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MENSAGEM AOS MINISTROS
Brasilia, 20 de novembro de 2015.

1. O art. 92 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal, LRF, determina que, se verificado, ao final de um bimestre, que
a realizacdo da receita poderd ndo comportar o cumprimento das metas de resultado
primario ou nominal estabelecidas no Anexo de Metas Fiscais, os Poderes e o Ministério
Plblico promoverdo limitacdo de empenho e movimentacdo financeira, segundo os
critérios fixados pela lei de diretrizes orcamentarias.

2. O art. 52 da Lei n° 13.080, de 2 de janeiro de 2015, Lei de Diretrizes
Orgamentarias para 2015, LDO-2015, estabelece os critérios requeridos pela LRF,
determinando que o Poder Executivo apure o montante da limitacdo de empenho e
movimentag¢ao financeira necessaria e informe aos Poderes Legislativo e Judiciario, ao
Ministério Publico da Unido — MPU e a Defensoria Publica da Unido — DPU, até o vigésimo
segundo dia apds o encerramento do bimestre.

3. Este documento foi preparado em cumprimento ao § 42 do art. 52 da LDO-
2015, o qual determina que o Poder Executivo encaminhara ao Congresso Nacional, aos
Poderes Legislativo e Judicidrio, ao MPU e a DPU, relatdrio que serd apreciado pela
Comissdo Mista de Planos, Or¢camentos Publicos e Fiscalizagdo, contendo, dentre outras
informacdes, as memorias de calculo e justificativas das altera¢cdes das projecdes de
receitas de receitas e despesas primarias.

4, Em obediéncia aos normativos supracitados, neste relatério sdo
apresentados os parametros macroeconémicos que serviram de base para as projecoes e
as memdarias de célculo das novas estimativas de receitas e das despesas primarias de
execucdo obrigataria.

5. Com base na revisdo das estimativas de receitas e despesas, houve uma
reducdo de RS 57,7 bilhdes na estimativa de resultado primario frente a avaliacdo do 42
Bimestre de 2015, e, com isso, projeta-se um déficit de RS 51,8 bilhdes para o resultado
primario do Governo Central em 2015.

Respeitosamente,

Esther Dweck Marcelo Barbosa Saintive
Secretaria de Orcamento Federal Secretario do Tesouro Nacional
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1. DISPOSICOES LEGAIS

1. O art. 92 da Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal, LRF, dispde que, se verificado ao final de um bimestre que a realizagao
da receita podera n3ao comportar o cumprimento das metas de resultado primario
estabelecidas no Anexo de Metas Fiscais, os Poderes e o Ministério Publico da Unido - MPU
promoverdo, por ato proprio e nos montantes necessarios, nos trinta dias subsequentes,
limitagdo de empenho e movimentagdo financeira, segundo os critérios fixados pela Lei de
Diretrizes Orcamentarias - LDO.

2. A Lei n2 13.080, de 2 de janeiro de 2015, Lei de Diretrizes Orcamentarias para
2015, LDO-2015, por sua vez, estabelece, em seu art. 52, que, caso seja necessario efetuar
limitagdo de empenho e movimentagao financeira de que trata o art. 92 da LRF, o Poder
Executivo apurara o montante necessario e informara a cada d6rgdo orcamentdrio dos Poderes
Legislativo e Judicidrio, do MPU e da DPU até o vigésimo segundo dia apds o encerramento do
bimestre.

3. Adicionalmente, o § 42 do citado art. 52 determina ao Poder Executivo divulgar na
internet e encaminhar ao Congresso Nacional relatério que sera apreciado pela Comissdo Mista
de que trata o art. 166, § 12, da Constituicdo, contendo:

a) a memoaria de cédlculo das novas estimativas de receitas e despesas primarias e
a demonstracdo da necessidade da limitacdo de empenho e movimentagdo financeira nos
percentuais e montantes estabelecidos por 6rgdo;

b) a revisdo dos parametros e das proje¢Ges das varidveis de que tratam o inciso
XXI do Anexo Il e 0 Anexo de Metas Fiscais, ambos da LDO-2015;

c) a justificativa das alteracbes de despesas obrigatdrias, explicitando as
providéncias que serdo adotadas quanto a alteracdo da respectiva dotacdo orcamentaria, bem
como os efeitos dos créditos extraordinarios abertos;

d) os calculos relativos a frustracdo das receitas primdrias, que terdao por base
demonstrativos atualizados de que trata o inciso XI do Anexo Il da LDO-2015, e demonstrativos
equivalentes, no caso das demais receitas, justificando os desvios em relacdo a sazonalidade
originalmente prevista;

e) a estimativa atualizada do superavit primdrio das empresas estatais,
acompanhada da memodria dos calculos para as empresas que responderem pela variacao; e

f) justificativa dos desvios ocorridos em relagdo as proje¢des realizadas nos
relatérios anteriores.

4, Cumpre ainda ressaltar que, apesar de o art. 92 da LRF exigir avaliacdo da receita
orcamentdria, torna-se também necessario proceder, para fins de uma completa avaliagdo para
cumprimento das metas, a analise do comportamento das despesas primarias de execucdo
obrigatéria, uma vez que suas reestimativas em relacdo a Avaliacdo do 42 bimestre podem
afetar a obtencdo do referido resultado.
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2. HISTORICO

5. A Lei n? 13.115, de 20 de abril de 2015, Lei Orcamentaria Anual de 2015, LOA-
2015, foi publicada no dia 22 de abril de 2015, posteriormente ao prazo legal para envio do
Relatério de avaliacdo das receitas e despesas primarias relativo ao primeiro bimestre aos
Demais Poderes, ao MPU e a DPU, estabelecido pelo § 4° do art. 52 da LDO-2015. Dessa forma,
o relatdrio ndo foi elaborado, pois ndo havia como analisar a variacdo da reestimativa de
receitas e despesas, ja que a lei orcamentaria ndo havia sido aprovada, e nem havia medidas a
serem tomadas na ocasido, ja que o orcamento sO podia ser executado apenas para as
despesas autorizadas no art. 53 da LDO-2015, as quais integravam a programacao do Projeto de
Lei Orcamentaria de 2015.

6. Encerrado o 22 bimestre, em cumprimento ao art. 92 da LRF, procedeu-se a
revisdo das estimativas das receitas e despesas primadrias, considerando-se parametros
macroecondmicos atualizados e dados realizados até abril de 2015, em sua maioria. O
resultado dessa avaliacdo indicou a necessidade de reducdo dos limites de empenho e de
movimentag¢do financeira, no montante de RS 70.881,1 milhdes, para todos os Poderes. Os
resultados dessa avaliacdo foram operacionalizados, no ambito do Poder Executivo, pelo
Decreto n2 8.456, de 22 de maio de 2015

7. Findo o 32 bimestre de 2015, procedeu-se a reavaliacdo, nos moldes daquela feita
para o 22 bimestre, com dados realizados, em sua maioria, até junho de 2015 e parametros
macroeconomicos atualizados. Os resultados dessa reavaliacdo mostraram a necessidade de
reducdo de RS 8,6 bilhdes nos limites de empenho e movimenta¢do financeira de todos os
Poderes, do MPU e da DPU, em relacdo aos limites apurados no bimestre anterior,
considerando, a época, a meta de resultado primario proposta no PLN n? 5/2015, o que
totalizou uma reducdo de RS 79,5 bilhdes no ano. Nesse sentido, no &mbito do Poder Executivo,
os resultados da avaliacdo do 32 bimestre foram operacionalizados pelo Decreto n2 8.496, de 30
de julho de 20152,

8. Ao fim do 42 bimestre de 2015, foi realizada reavaliacdo, nos moldes daquela feita
para o 32 bimestre, com dados realizados, em sua maioria, até agosto de 2015 e parametros
macroeconomicos atualizados, sem prejuizo da sinalizacdo de que certas receitas dependia de
condicdes de mercado para a sua concretizacdo. Os resultados dessa reavaliagdo mostraram a
possibilidade de manutencao dos limites de empenho e movimentacdo financeira de todos os
Poderes, do MPU e da DPU, em relacdo aos limites apurados no bimestre anterior. No ambito
do Poder Executivo, os resultados da avaliacdo do quarto bimestre foram operacionalizados
pelo Decreto n2 8.532, de 30 de setembro de 20153,

1 Disponivel em http://www.orcamentofederal.gov.br/orcamentos-anuais/orcamento-2015-2/arquivos-
decretos/decretos-programacao-orcamentaria-financeira.
2 Disponivel em http://www.orcamentofederal.gov.br/orcamentos-anuais/orcamento-2015-2/arquivos-
decretos/decretos-programacao-orcamentaria-financeira.
3 Disponivel em http://www.orcamentofederal.gov.br/orcamentos-anuais/orcamento-2015-2/arquivos-
decretos/decretos-programacao-orcamentaria-financeira.
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3. CONTEXTO MACROECONOMICO

9. O momento econémico do Brasil tem se mostrado desafiador para economia
brasileira, com um aprofundamento da deterioracdo da atividade econ6mica, e para as contas
publicas.

10. Esse quadro tem repercutido especialmente na Petrobras, cujo plano de negdcios
tem incorporado sucessivas redug¢des do investimento, com significativo impacto negativo na
demanda agregada, estimado em até 2 pontos percentuais do Produto Interno Bruto — PIB*. Na
mesma toada, a necessidade de revisdo dos mecanismos publicos de estimulo a aquisicdo de
veiculos automotores refletiu-se em forte contracdo da producdo desses bens ao longo de
2015, com a consequente reducdo de arrecadacao.

11. As expectativas de crescimento do PIB para 2015, que orientam as projecoes
fiscais do governo federal, geradas pela agregacdo das estimativas produzidas pelo mercado e
coligidas pelo Banco Central do Brasil, sofreram repetidas reducdes ao longo do ano (Grafico 1).
Em julho, o indicador das expectativas de crescimento do PIB para 2015 estava proximo de -
1,7%, caindo para as cercanias de -2% nos meses seguintes.

Grafico 1: Projecdo de Crescimento Real do PIB para 2015 — relatério FOCUS
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12. Mais recentemente, houve uma aceleracdo dessa queda, com a previsdo de uma

contracdo superior a 3%. Essa revisdo de expectativas e dificuldade de previsdo se explicam
porque uma diminuicdo da atividade econ6mica dessa magnitude é fora do comum, mesmo
considerando a repercussao direta da queda dos prec¢os das matérias primas e a expectativa de
aumento das taxas de juros americanas.

4 Nota da Secretaria de Politica Econdmica do Menistda Fazenda - “Impactos da Reducéo dos Investos do
Setor de Oleo e Gas no PIB” de 21/10/2015.
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13. Diante da evidéncia de uma retracdao da arrecadacdo, o governo federal adotou
uma postura conservadora em relagao a despesa publica, e procurou encontrar novas receitas,
em decorréncia das indicacdes da provavel frustracdo daquelas previstas no Orgcamento
aprovado em abril de 2015. Dessa forma, um més apds a sancdo do Orcamento, o governo
contingenciou RS 70 bilhdes, o que representou o maior contingenciamento verificado desde a
edicdo da LRF, e equivalente a mais de 1 ponto percentual do PIB (Grafico 2).

Grafico 2: Histdrico do 12 Contingenciamento de cada ano

Grafico 2: Contingenciamento (% do PIB)
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14, Em julho, em vista da piora das expectativas de mercado em relagdo ao
crescimento econOmico e o desempenho da arrecadacdo até a época, foi proposto novo
contingenciamento, de RS 8,6 bilhdes. Com isso, o contingenciamento alcancou RS 79,5
bilhdes, aproximadamente, 40% das despesas contingenciaveis.

15. A esse respeito, cumpre ainda salientar que o montante de despesas
discriciondrias previstas na programacdo orcamentaria e financeira de 2015 é 8,7% e 5,1%
nominalmente inferior aos valores empenhados em 2014 e 2013, respectivamente, conforme a
tabela a seguir:

2014 2015 | 2015/2014 | 2015/2013
Empenho 246.432,4 | 256.246,6 | 233.919,3 -8,7% -5,1%
Pagamento | 218.862,1 | 252.084,3 | 233.919,3 7,2% 6,9%

Fonte: STN/MF

16. Apesar de todas as medidas adotadas pelo governo, ndo se observou, até
novembro, retorno do superdvit primario para um nivel que estabilize a divida publica. A
elevacao do superavit primario é parte importante da estratégia do governo para retornar o
crescimento econdmico ao seu potencial no médio prazo.

17. Em termos especificos, parte importante desta dificuldade em avancar em
direcdo a meta fiscal reside na deterioracdo da arrecadacao, explicada em grande parte pela

10
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gueda na atividade econémica muito acima da estimada ao final do ano passado. Observa-se
uma mudanca no comportamento fiscal das empresas, que se esta traduzindo em arrecadacao
a menor daquela presumivel pelo nivel de atividade do respectivo setor. Essa quebra de
comportamento, decorrente em alguns casos de pedidos de mudanca do regime de
tributacdo, reflete-se também em pagamentos a menor do valor declarado como devido ao
fisco por diversas empresas. Esse comportamento, que por um lado tem contribuido para um
déficit publico maior do que o esperado, por outro tem aliviado a pressdo sobre o caixa das
empresas, facilitando seus pagamentos ao resto da economia.

18. Como pode-se observar no grafico a seguir, a mencionada mudanca de
comportamento tem se refletido fortemente na receita administrada pela Receita Federal.
Tendo por base o cenario que embasou a construcdo das projecdes fiscais da LDO 2015, a RFB
estimava arrecadacdo de RS 849 bilhdes. Entretanto, se naquela data fosse utilizada a atual
grade de parametros macroecondémicos da SPE, a projecdo da arrecadacdo para 2015 teria
conduzido ao patamar de RS 779 bilhdes. Por fim, se compararmos ambas com o efetivamente
arrecadado até outubro, percebemos uma perda de mais de RS 70 bilhdes, no caso da
estimativa original com base nos parametros da LDO, e mais de RS 18 bilhdes com base nos
pardmetros atualizados. Importante destacar que essa Ultima diferenca era de
aproximadamente RS 13 bilhdes em julho, demonstrando que a distancia entre a expectativa
de arrecadacdo, segundo projecdao da RFB, e a efetivamente observada tem se ampliado,
aumentando ainda mais o desafio de alcance da meta fiscal originalmente aprovada.

Grafico 3: Evolucdo da arrecadacdo das receitas administradas pela RFB* - Acumulada de 12
meses — RS milhdes
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PIB: 2014=2,5%; 2015=2% (2014 e ultima grade 2015) (2014 e Realizado até Outubro/15)

Fonte: MF/SRF

* Exceto CPSS e Previdenciaria. Receita liquida de restituicOes

19. Se, como dito anteriormente, parte da frustracdo na arrecadacdo pode ser
explicada pela queda na atividade econdmica acima da estimada ao final do ano passado, ha
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ainda uma parte ndo capturada pelas projecbes da RFB. Tal constatacdo nos faz pensar em
outros fatores explicativos além das varidveis conhecidas, tais como os impactos negativos da
reacomodacdo no setor de 6leo e gas e a reprogramacao fiscal das empresas, a luz de um
cenario ainda muito incerto.

20. A meta de superavit primario do setor publico consolidado ndo financeiro para
2015, fixada inicialmente em RS 66,3 bilhdes, equivalente a 1,2% do PIB, foi definida quando da
revisao da LDO em dezembro de 2014. Naquele momento, o governo e o mercado trabalhavam
com expectativa de obtencao de um superdvit primario de 0,19% do PIB em 2014 e crescimento
de 0,80% do PIB em 2015 (conforme apontado pelo relatério Focus de 21/11/2014).

21. Para garantir que essa meta fosse atingida, o governo adotou um amplo conjunto
de medidas para reduzir despesas e para recuperar a arrecadacao.

22. No ambito do controle dos gastos, destacam-se: (i) aumento das taxas de juros em
diversas linhas de crédito para reduzir os subsidios pagos pelo Tesouro Nacional; (ii)
racionalizacdo dos gastos de diversos programas de governo, com revisdao das metas; (iii) fim do
subsidio a CDE no valor de R$ 9,0 bilhdes; (iv) revisdo das regras de pensdo por morte e auxilio
doenca e; (v) revisdo do seguro defeso, do seguro desemprego e do abono salarial.
Adicionalmente, deve-se considerar o contingenciamento das despesas discriciondrias no valor
de RS 79,5 bilhdes.

23. Todavia, o controle das despesas discriciondrias, na atualidade, tem se mostrado
pouco eficaz também em razdo da proporc¢do dessas despesas no total do gasto primario. As
despesas fundamentalmente obrigatérias, como pagamento de servidores e de beneficios
previdenciarios, representam aproximadamente 61,5% do orcamento das despesas primarias.
Por conta da sua magnitude, efetivamente agem, a exemplo dos paises mais desenvolvidos,
como grandes estabilizadores automaticos da demanda, e fonte de aumento do déficit publico
em momentos de menor atividade econdémica. Além das despesas obrigatdrias e daquelas que
se beneficiam de vinculacdo especifica ou piso de gasto, como a Saude, diversas despesas
discriciondarias ganharam carater de obrigatéria ao longo dos ultimos anos, especialmente
mediante destaque na LDO do ano. Com isso, o percentual de despesas rigidas sobe para além
de 85% do orcamento primario. O espaco de compensacdo de eventuais quedas de receita por
meio da reducdo das despesas tem, assim, estreitado-se.

24, Com relacdo a receita, destacam-se as seguintes medidas: (i) elevacdo da aliquota
do IPI para automodveis, moveis, laminados e painéis de madeira e cosméticos; (ii) PIS/Cofins
sobre importacdo; (iii) IOF-Crédito para pessoa fisica; (iv) PIS/Cofins e CIDE sobre combustiveis;
(v) PIS/Cofins sobre receitas financeiras das empresas e; (vi) correcio de taxas e precos
publicos. Além disso, foram enviadas propostas legislativas que visam o aumento da
arrecadacdo: (i) o projeto de Lei 863/2015, que reverte parte da desoneracdo da folha de
pagamento; (i) a Medida Proviséria 675, que aumenta a CSLL cobrada das institui¢es
financeiras de 15% para 20%; (iii) Medida Provisoria 685, que institui o Programa de Reducdo
de Litigios Tributdrios — PRORELIT; e (iv) Projeto de Lei do Senado n2 298, de 2015, que dispbe
sobre o Regime Especial de Regularizagdo Cambial e Tributaria — RERCT de bens ndo declarados,
de origem licita, mantidos no exterior por residentes e domiciliados no pais.

25. Em paralelo a esses esforcos, o governo encaminhou, ainda em julho de 2015, o
PLN n2 5/2015, com vistas a altera¢do da LDO-2015, no sentido de reduzir a meta de resultado
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primario. O Projeto de Lei encaminhado propunha a meta de superavit primario do setor
publico ndo financeiro consolidado para 2015 em RS 8.747,0 milhdes, equivalente a 0,15% do
PIB, sendo RS 5.831,0 milhdes do Governo Central.

26. Apesar de todas essas medidas adotadas pelo governo, desde dezembro de 2014,
ndo se observou, até novembro, retorno do superdvit primario para o nivel previsto
incialmente, em funcdo da grande frustracdo da estimativa de receitas, decorrente de varios
choques que ocorreram desde o final de 2014.

27. A deterioracdo do resultado primario, por certo, tem varias origens. Ela decorre da
diminuicdo das receitas e do crescimento das despesas obrigatérias, ndo obstante as
significativas economias executadas nas despesas discricionarias. A queda das receitas
recorrentes como consequéncia da persistente e inesperada deterioragdo econdmica, foi muito
além da expectativa recente.

28. Outros fatores nao previsiveis de vdrias ordens também tém afetado a
arrecadagado e a capacidade de se constituirem e executarem os créditos tributarios a favor da
Receita, notadamente os achados no Conselho Administrativo da Receita Federal—CARF.
Apesar dessa dificuldade, cabe destacar que os aprimoramentos ali realizados permitem a
expectativa de que o CARF venha a obter o selo de qualidade ISO 9001 até o meado do ano que
vem. Também contribuiu para o resultado a menor a dificuldade de se realizarem as receitas
extraordindrias, notadamente aquelas que dependem das condicdes de mercado, cuja
volatilidade a partir do final de agosto aumentou significativamente.

29. A magnitude da reducdo das receitas arrecadadas fica plenamente em evidéncia
a0 se constatar que, em que pese a importancia de realizacdo de um resultado primario de
1,1% do PIB e da sua factibilidade a época da sua proposicdo, a frustacdo da receita total hoje
constatada, de RS 187 bilhdes, é quase equivalente a toda a despesa discriciondria do Poder
Executivo prevista para o exercicio.

30. Nesse contexto, o Poder Executivo enviou em outubro, ao relator do PLN n?
5/2015 uma proposta de alteracdo Projeto de Lei que altera a LDO-2015 no sentido de reduzir a
meta de resultado primario. Em termos nominais, a proposta encaminhada fixa a meta de
déficit primario do setor publico ndo financeiro consolidado para 2015 em RS 48,9 bilhdes,
equivalente a -0,85% do PIB, sendo um déficit de RS 51,8 bilhdes para o Governo Central.

31. Em relacdo aos entes subnacionais, a estimativa de meta foi mantida em RS 2,9
bilhdes, havendo possibilidade de compensacdo mutua entre estes e o Governo Central, uma
vez que o objetivo é a obtencdo de um resultado primario para o setor publico consolidado.
Cabe mencionar que os demais entes federativos também tém observado perdas em sua
arrecadacdo tributdria, seja em relacdo a receitas préprias, seja em relagdo a transferéncias
recebidas.

32. A nova meta proposta ndo altera o ajuste perene na politica fiscal que esta sendo
implementado. Dada a situagdo econémica atual do Brasil, uma contencdo das despesas, para
compensar a forte frustragao de receitas, mostra-se inviavel.

33. Nesse sentido, é importante destacar que o Governo Federal continua
determinado em alcangar, no menor prazo possivel, o superdvit primdrio estrutural que
estabilize a divida publica ao longo dos préximos anos.
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4. RESULTADO DESTA AVALIACAO

34. Em cumprimento ao art. 92 da LRF, foram reavaliadas as receitas e as despesas
primarias do Governo Federal, observando a arrecadacao das receitas federais e a realizacdo
das despesas primarias® até o més de outubro de 2015, em sua maioria, bem como paradmetros
macroeconémicos atualizados, compativeis com o cenario econdémico vigente.

35. A revisdo da estimativa da receita liquida de transferéncias a estados e municipios
demonstra decréscimo de RS 54,88 bilhdes em relacdo a mesma estimativa constante do
Relatério de Avaliacdo das receitas e despesas primdrias do 42 bimestre, resultado da
frustracdo observada na maior parte das Receitas Administradas pela RFB/MF, na Arrecadacéo
Liquida para o RGPS, nos Dividendos e nas Concessdes e Permissdes, parcialmente
compensadas pela queda das Transferéncias aos Entes Subnacionais. A esse respeito, cumpre
salientar que o relatério anterior ja ressaltava que grande parte das receitas necessarias ao
encerramento do exercicio eram condicionadas ou apresentam considerdveis riscos a sua
realizagdo, o que associado a conjuntura econdémica, aumenta a complexidade de sua
realizacdo, em particular daquelas que dependiam de operacdes no mercado de capitais, tais
como a abertura do capital da caixa seguridade e do IRB, mas que, todavia, permaneceram
sendo consideradas, uma vez que, naquela ocasido, todas as operagdes estavam dentro do
cronograma e suportadas por estudos técnicos.

36. Quanto as despesas primarias de execucdo obrigatéria, houve acréscimo de
RS 2,77 bilhdes, sendo que os maiores aumentos nas projecdes dessas despesas foram
observados nas estimativas do Pessoal e Encargos Sociais, Abono e Seguro Desemprego e da
Compensacdo ao RGPS pelas desoneragGes da folha; enquanto os maiores decréscimos se
verificaram nas projecOes de pagamentos de créditos extraordinarios.

37. Em relacdo a nova projecdo do déficit do RGPS de RS 86,4 bilhdes destaca-se
elevacdo de RS 4,2 bilhdes em funcdo da estimativa de reducdo da receita previdenciaria em
RS 3,6 bilhdes, combinada com a elevacdo na projecdo da despesa em RS 0,6 bilh3o.

38. Diante da combinac3o dos fatores citados, houve uma reducdo de RS 57,7 bilhdes
na estimativa de resultado primario frente a avaliacdo do 42 Bimestre de 2015, e com isso
projeta-se um déficit de RS 51,8 bilhdes para o resultado primario do Governo Central em 2015,
conforme demonstrado a seguir:

5 Dados disponiveis em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/resultado-do-tesouro-nacional
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Tabela 1: Demonstracdao da Previsdo do Resultado Primario do Governo Central apds esta
Avaliagdo

RS milhdes
Avaliagdo do 42| Avaliagdo do 52 Varia¢gbGes em

Discriminagdo Bimestre Bimestre relacdo a Avaliacdo

(a) (b) do 42 Bimestre
1. Receita Primaria Total 1.318.230,6 1.260.310,2 (57.920,5)
2. Transferéncias aos Entes Subnacionais por Reparticdo de Receita 206.657,0 203.618,1 (3.038,9)
3. Receita Liquida de Transferéncias (1-2) 1.111.573,7 1.056.692,1 (54.881,6)
4. Despesas Obrigatodrias (*) 858.838,7 861.612,5 2.773,9
5. Despesas discricionarias 246.904,0 246.904,0 0,0
5.1. Poder Executivo 233.919,3 233.919,3 0,0
5.2. Demais Poderes (**) 12.984,7 12.984,7 0,0
6. Resultado Primario (3-4-5) 5.831,0 -51.824,4 (57.655,4)

Fonte/Elaboragdo: SOF/MP.
(*) Considera RS 48,6 milhdes de créditos dos Demais Poderes a conta de excesso de arrecadagdo de recursos proprios e despesas obrigatérias.

(**) Exclusive RS 48,6 milhdes de créditos dos Demais Poderes a conta de excesso de arrecadagdo de recursos préprios e despesas obrigatorias.

5. PARAMETROS (LDO-2015, art. 52, § 42, inciso Il)

39. Os principais parametros adotados para a realizagao da presente avaliagao foram
elaborados em consonancia com os estimados pelo mercado, e podem ser vistos na tabela 2:
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Tabela 2: Parametros 2015

Avaliagao do 42 Avalia¢ao do 52

Parametros Bimestre Bimestre Variacdo %

(a) (b)

PIB real (%) -2,44 -3,10 26,74
PIB Nominal (RS bilhdes) 5.797,25 5.762,24 -0,60
IPCA acum (%) 9,29 9,99 7,53
IGP-DI acum (%) 7,75 10,44 34,71
Taxa Over - SELIC Média (%) 13,30 13,29 -0,06
Taxa de Cadmbio Média (RS / USS) 3,25 3,35 3,06
Preco Médio do Petrdleo (USS/barril) 60,22 59,78 -0,73
Valor do Salario Minimo (RS 1,00) 788,00 788,00 0,00
Massa Salarial Nominal (%) 4,33 3,82 -11,96

Fonte: SPE/MF.
Elaboracdo: SOF/MP.

40. A previsao para 2015 do crescimento real do PIB foi reduzida de -2,44% para
-3,10%, enquanto o indice de inflacdo (IPCA) passou de 9,29% para 9,99%, ambas revisdes
alinhadas com as expectativas de mercado. A estimativa de inflagdo sugere certa persisténcia
em 2015, refletindo o realinhamento dos pregos administrados e a desvalorizagao cambial.

41. A taxa de crescimento da massa salarial nominal foi reduzida de 4,33% para 3,82%,
refletindo o desaquecimento do mercado de trabalho.

42, A atualizagcdo completa dos parametros encontra-se no Anexo | deste relatdrio.
6. ANALISE DAS RECEITAS PRIMARIAS (LDO-2015, art. 52, § 42, incisos |, IV e VI)

43, A projecdo das receitas da Unido segue, de modo geral, modelo incremental, em
qgue se utilizam os principais parametros de projecdo das contas publicas sobre uma base de
calculo composta pela arrecadacdo realizada no ano imediatamente anterior, excluidas da base
de projecdo as receitas extraordinarias. Aplicam-se a essa base também os efeitos decorrentes
das alteracGes na legislacdo tributaria.

44, A queda na estimativa das receitas primarias deve-se sobretudo a redugdo nas
receitas administradas pela RFB/MF, em fung¢do da correcdo da base de arrecadagdo que teve
desempenho inferior ao esperado, o que afetou principalmente as estimativas de arrecadagao
do IRPJ, Cofins, PIS/Pasep e CSLL e, em especial, pela frustracdo de outras receitas
administradas, como as esperadas a partir de iniciativas legislativas, a saber: i) o Programa de
Reducdo de Litigios Tributarios — PRORELIT (Medida Proviséria n2 685, de 21 de julho de 2015);
e ii) o Regime Especial de Regularizagdo Cambial e Tributaria — RERCT (PLS n2 298, de 2015,
substituido pelo PL n2 2960, de 09 de setembro de 2015).
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45, A estimativa atual das receitas primarias do Governo Central, liquida de
transferéncias, apresentou decréscimo de RS 54.881,6 milhdes em relacdo ao constante da
Avaliacdo anterior, conforme mostrado na tabela 3:

Tabela 3: Comparativo das Receitas Primarias e das Transferéncias aos Estados e Municipios
por Reparti¢ao de Receita

RS milhdes

Avaliagdo do 42 Avaliagdo do 5¢

Diferenga
(c=b-a)

Discriminagao Bimestre Bimestre

(a) (b)

I. RECEITA TOTAL 1.318.230,6 1.260.310,2 (57.920,5)
Receita Administrada pela RFB/MF, exceto RGPS 811.012,2 764.206,9 (46.805,4)
Imposto de Importagdo 40.057,7 40.439,9 382,2
IPI 49.308,9 49.485,0 176,1
Imposto sobre a Renda, liquido de incentivos fiscais 307.903,1 297.777,3 (10.125,8)
IOF 34.900,4 34.996,7 96,4
COFINS 206.081,3 202.783,4 (3.297,9)
PIS/PASEP 54.116,8 53.300,2 (816,6)
CSLL 63.380,3 59.798,5 (3.581,8)
CIDE - Combustiveis 3.481,5 3.390,8 (90,7)
Outras Administradas pela RFB/MF 51.782,4 22.235,1 (29.547,3)
Arrecadagdo Liquida para o RGPS 354.060,1 350.446,3 (3.613,9)
Receitas Ndo-Administradas pela RFB/MF 153.158,3 145.657,1 (7.501,2)
Concessd&es e Permissdes 18.251,6 16.929,7 (1.321,9)
Dividendos 15.991,6 11.348,6 (4.643,0)
Cont. para o Plano de Seguridade do Servidor 11.843,1 11.825,0 (18,2)
Cota-Parte de Compensagdes Financeiras 29.345,5 29.108,9 (236,6)
Receita Prépria (fontes 50, 63 e 81) 14.725,3 15.373,6 648,3
Salério-Educagdo 19.296,9 19.262,8 (34,1)
Complemento do FGTS 4.930,3 4.776,3 (154,1)
Operagdes com Ativos 3.000,0 795,0 (2.205,0)
Demais Receitas 35.773,9 36.237,2 463,3
1. TRANSF. A ESTADOS E MUNICIPIOS POR REPARTICAO DE RECEITA 206.657,0 203.618,1 (3.038,9)
FPE/FPM/IPI-EE 166.852,2 164.201,6 (2.650,6)
Fundos Constitucionais 6.426,7 6.088,0 (338,7)
Repasse Total 10.668,5 10.417,8 (250,7)
Superavit Fundos (4.241,8) (4.329,9) (88,1)
Salario Educagdo 12.552,7 12.532,3 (20,5)
Compensagdes Financeiras 19.142,6 18.958,5 (184,2)
CIDE - Combustiveis 4479 448,0 0,1
Demais 1.234,8 1.389,8 155,0
1ll. RECEITA LIQUIDA (r-m 1.111.573,7 1.056.692,1 (54.881,6)

Fontes: RFB/MF; SOF/MP; STN/MF.
Elaboragdo: SOF/MP.
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6.1 Receitas Administradas pela RFB/MF

46. A memoria de calculo da variacdo de todas as receitas administradas pela RFB/MF
encontra-se no Anexo Il deste relatdrio.

6.2 Receitas Ndo - Administradas pela RFB/MF
47. A variacdo das estimativas desse grupo de receita é explicada a seguir.

48. ConcessBes e Permissdes: até outubro, ja foram arrecadados RS 5,63 bilhdes e
estdo previstas para o periodo de novembro e dezembro de 2015 receitas de RS 0,13 bilhdo em
concessdes recorrentes e, RS 11,17 bilhdes, em receitas com novas concessdes, que totalizam a
estimativa de arrecadagdo de RS 16,93 bilhdes. As receitas com novas concesses sdo de
RS 0,12 bilh3o relativo ao leildo da 132 rodada da ANP, ocorrido em out/2015, e de RS 11,05
bilhdes do leildo das Usinas Hidrelétricas - UHEs ndo renovadas, previsto para 25/11/2015.
Essas receitas apresentaram uma reduc¢do de RS 1,3 bilhdo em relagdo ao Relatério de
Avaliacdo do 42 Bimestre. A reducdo decorre da frustracdo de RS 1 bilhdo na previsdo de
arrecadacdo do bdnus de assinatura da 132 rodada da ANP ,de RS 1,08 bilhdo para RS 0,12
bilhdo, e da frustracdo das receitas de telecomunica¢des de RS 0,3 bilhdo, em fun¢do da ndo
arrecadacdo das parcelas da outorga do 4G previstas para out/2015.

49, Dividendos e ParticipagGes: essa receita apresenta reducdo de 29,0% em relagdo
ao Relatdrio de avaliacdo anterior, passando de RS 16,0 bilhdes para RS 11,3 bilhdes neste ano.
Essa reducdo decorre da revisdo da expectativa de lucratividade das principais empresas
estatais a partir dos dados disponiveis nas demonstracoes financeiras referentes ao primeiro
semestre de 2015. Decorre ainda do adiamento do processo de abertura de capital e
langamento da oferta publica inicial de acdes da Caixa Seguridade ParticipacGes S/A, subsidiaria
integral da Caixa Econdmica Federal, conforme anunciado pela companhia.

50. Cota-Parte de Compensac¢Oes-Financeiras: a explicacdo da variagdo desse grupo de
receita deve ser assim dividida:

a) Recursos do Petréleo (- RS 74,6 milhdes): a discreta alteracdo na projecdo explica-se
pela incorporacdo dos valores arrecadados nos ultimos meses.

b) Recursos Hidricos (- RS 196,9 milhdes): a estimativa dessa receita havia sido feita pela
ANEEL no inicio de 2015. Porém, a arrecadacdo ndo vinha confirmando o valor
projetado por aquela Agéncia, razao pela qual a projecdo para o ultimo bimestre foi
revista com base nos valores arrecadados até outubro e nos pardmetros
macroeconOmicos elaborados pela SPE em 11/11/2015.

c) Recursos Minerais (+ RS 9,8 milhdes) e Royalties de Itaipu (+ RS 25,0 milhdes): o
pequeno incremento nessas receitas deve-se aos valores arrecadados em setembro e
outubro, que superou as estimativas.

51. Receita Prdépria: 77,9% da variacdo da estimativa decorre do registro no SIAFI de
arrecadagdo atipica (RS 505,2 milhdes na natureza de receita “Outras Receitas — Primarias”).
Cabe destacar também:
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a) Registro de arrecadacdo de “Outras Restituicdes”, que somou RS 110,5 milhdes em
setembro e outubro;

b) Revisdo da metodologia de projecado, pelo Fundo Aeronautico, da estimativa das “Tarifas
de Uso das Comunicacoes e dos Auxilios a Navegacdo Aérea em Rota”, com incremento
de RS 312,2 milhdes em relacdo a avaliagdo do 42 bimestre, cuja justificativa do 6rgdo
setorial informa que houve “atualizacdo do valor referente ao recolhimento das tarifas
de uso das comunicac¢des e dos auxilios a navegacdao aérea, de acordo com calculo
cientifico realizado pelo Departamento de Controle do Espaco Aéreo - DECEA.

c) Decréscimo na projecdo da natureza de receita “Receita de Reserva Global de
Revers3do”, no valor de RS 481,9 milhdes, cuja justificativa, dada pela ANEEL, é de que “o
calculo foi realizado em conformidade com a Lei 12.783/2013, que utilizou como
metodologia o valor correspondente a 2,5% da projecdo do Ativo Imobilizado em
Servico Liquido (Investimento) projetado para o periodo, sendo que existe um
balizamento desse valor em 3,0% da Receita Liquida. Ressalte-se ainda, que do valor
bruto verificado de RGR, é deduzido o valor da Taxa de Fiscalizacdo (que é
aproximadamente 0,05% da Receita Liquida). A estimativa desta receita, vinculado ao
MME, corresponde a 3% do valor global da RGR.”

52. Salario-Educacdo e Contribuicdo para o Plano de Seguridade do Servidor: a
pequena alteracdo nesses itens deve-se a incorporacdo dos valores realizados em setembro e
outubro, dos novos parametros macroecondmicos e da revisdo da projecdo para novembro e
dezembro com base nessas novas informacgoes.

53. Complemento do FGTS: a projecdo para o ultimo bimestre de 2015 foi revista
tendo em vista a arrecadacdo nos meses de setembro e outubro, que ficou abaixo do esperado.

54, Operagdes com Ativos: a reducdo de RS 2,2 bilhdes decorre da revisdo da
estimativa com as operacdes de vendas de ativos da Unido.

55. Demais Receitas: trés movimentos contribuiram para o acréscimo deste grupo: i)
registro de arrecadacdo em “Recuperacdo de Despesas de Exercicios Anteriores”, no valor de
RS 375,8 milhdes, e em “Restituicdes de Convénios”, no valor de RS 240,4 milhdes (ambas
receitas ndo sdo projetadas, tendo em vista ndo terem regularidade no recolhimento; apenas
incorpora-se os valores arrecadados, quando ha); ii) arrecadacdo atipica nas Multas Previstas na
Legislacdo sobre Defesa dos Direitos Difusos em outubro, no valor de RS 159 milhdes; iii)
revisdao da projecdo de diversas naturezas de receita com base nos valores arrecadados em
setembro e outubro, com destaque para “Multas Previstas na Legislacdo de Transito”, cuja
arrecadacdao em 2015, em média, esta 200% superior a arrecadacdo de 2014. Esse grupo de
receitas serd melhor detalhado no Anexo IV deste Relatdrio.

6.3 Transferéncias a Estados e Municipios por Reparticao de Receita

56. Nesse item, a variacdo em relacdo ao Relatério anterior reflete, de maneira geral,
as alteracdes observadas nas projecdes de receita e o resultado dos fundos regionais. Além
desse efeito direto da arrecadacdo, sdo considerados acréscimos decorrentes da transferéncia
de valores neste exercicio pela classificacdo de receita referente ao exercicio anterior e
transferéncias do exercicio seguinte, de receitas referentes ao presente exercicio.
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7. ANALISE DAS DESPESAS PRIMARIAS OBRIGATORIAS (LDO-2015, art. 52, § 49,
incisos |, lll e VI)

57. O comparativo das novas estimativas do total das despesas primarias obrigatdrias
do Governo Central em relacdo a Avaliacdo do 42 bimestre é mostrado na tabela a seguir:

Tabela 4: Comparativo do Total Despesas Primdrias Obrigatdrias do Governo Central
RS milhdes
Avaliagao do 42 |Avaliagao do 52 .
Diferencga
(c=b-a)

Descrigao Bimestre Bimestre

(a) (b)

Beneficios da Previdéncia 436.241,3 436.836,1 594,9
Pessoal e Encargos Sociais 236.208,9 237.160,5 951,6
Abono e Seguro Desemprego 48.522,1 49.209,3 687,2
Anistiados 216,2 218,5 2,3
Auxilio a CDE 1.250,0 1.362,8 112,8
Beneficios de Legislagéo Especial e Indenizagdes 970,9 833,7 (137,3)
Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS / RMV 42.400,9 42.700,6 299,7
Complemento do FGTS 6.130,4 5.976,3 (154,2)
Créditos Extraordinarios 4.353,7 3.711,4 (642,3)
Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 24.233,1 25.408,7 1.175,6
Despesas Custeadas com Convénios/Doagdes (Poder Executivo) 1.583,3 1.541,5 (41,7)
Fabricagéo de Cédulas e Moedas 800,0 800,0 0,0
Complementacdo ao FUNDEB 13.287,8 13.287,7 (0,1)
Fundo Constitucional do DF 7.085,9 7.085,9 0,0
Fundos FDA, FDNE e FDCO 0,0 0,0 0,0
Lei Kandir (LCs n° 87/96 e 102/00) 3.900,0 3.900,0 0,0
Reserva de Contingéncia 0,0 0,0 0,0
Sentencas Judiciais e Precatérios - OCC 9.981,2 9.956,8 (24,4)
Subsidios, Subvengdes e Proagro 20.610,8 20.610,8 0,0
Transferéncia ANA - Receitas Uso Recursos Hidricos 274,7 234,1 (40,6)
Transferéncia Multas ANEEL (Acérddo TCU n° 3.389/2012) 787,6 729,2 (58,3)
Subtotal 858.838,7 861.563,9 2.725,3
Poderes Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 12.984,7 13.033,2 48,6
Total 871.823,3 874.597,2 2.773,9

Fontes: SOF/MP; STN/MF.
Elaboragdo: SOF/MP.

58. A tabela 5 mostra as variagGes observadas nas estimativas das despesas
obrigatdrias e as explicacdes de suas variagdes encontram-se em seguida.
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Tabela 5: VariagOes nas despesas primdrias obrigatodrias
RS milhdes

Avaliaggo do 42 |Avaliago do 5
valiagdo do valiagao do Diferenga

(c) = (b) - (a)

Descrigao Bimestre Bimestre

(a) (b)

A) Variagdes positivas 3.872,6
Pessoal e Encargos Sociais 236.208,9 237.160,5 951,6
Compensagédo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 24.233,1 25.408,7 1.175,6
Beneficios da Previdéncia 436.241,3 436.836,1 594,9
Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS / RMV 42.400,9 42.700,6 299,7
Auxilio & CDE 1.250,0 1.362,8 112,8
Abono e Seguro Desemprego 48.522,1 49.209,3 687,2
Poderes Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 12.984,7 13.033,2 48,6
Anistiados 216,2 218,5 2,3
B) VariagGes negativas -1.098,7
Sentencas Judiciais e Precatérios - OCC 9.981,2 9.956,8 (24,4)
Transferéncia ANA - Receitas Uso Recursos Hidricos 274,7 234,1 (40,6)
Despesas Custeadas com Convénios/Doagdes (Poder Executivo) 1.583,3 1.541,5 (41,7)
Transferéncia Multas ANEEL (Acérddo TCU n° 3.389/2012) 787,6 729,2 (58,3)
Beneficios de Legislagéo Especial e Indenizagdes 970,9 833,7 (137,3)
Complemento do FGTS 6.130,4 5.976,3 (154,2)
Créditos Extraordinarios 4.353,7 3.711,4 (642,3)
Total 2.773,9

Fontes: SOF/MP; STN/MF.
Elaboragdo: SOF/MP.

59. Pessoal e Encargos Sociais: a variagcdo observada se deve a revisdo do cronograma
de pagamento com base nos dados realizados até outubro.

60. Compensacdo ao RGPS pelas desoneracdes da folha: o incremento de RS 1,2
bilhdo verificado nessa estimativa se deve a inclusdo de dados realizados pela RFB/MF até o
més de outubro, bem como nova reestimativa para os meses de novembro e dezembro.

61. Beneficios da Previdéncia: a variacdo observada nessa projecdo deve-se sobretudo
a incorporacdo de dados realizados até o més de outubro. Maior detalhamento desse item sera
apresentado na secdo seguinte deste Relatodrio.

62. Auxilio CDE: a variagdo observada nessa estimativa trata de despesa destinada a
garantir o fornecimento tempordrio de energia elétrica, de forma a nao comprometer a
realizacdo dos eventos previstos nos Jogos Olimpicos e Paraolimpicos de 2016, conforme
autorizado no inciso IV do art. 4°-A do Decreto no 7.891, de 23 de janeiro de 2013, e no art. 2°
da Medida Proviséria n2 679, de 23 de junho de 2015, convertida na Lei n? 13.173, de 21 de
outubro de 2015.

63. Poderes Legislativo, Judicidrio, MPU e DPU: a variacdo observada nesse item se
refere aos créditos em tramitacdo tanto aqueles a conta de excesso de arrecadacdo de recursos
proprios, conforme § 139, art. 52 da LD0O-2015, como os referentes as despesas obrigatdrias.
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64. Anistiados, Sentencas Judiciais e Precatorios-OCC, Beneficios de Legislacdo
Especial, Beneficios de Prestacdo Continuada LOAS/RMV e Abono e Seguro-Desemprego: em
todas essas despesas, as variacdes observadas em relacdo a Avaliacdo do bimestre anterior se
explicam pela inclusdo de dados realizados até o més de outubro em suas estimativas.

65. Despesas do Poder Executivo custeadas com doagbes e convénios, Transferéncia
multas ANEEL e Transferéncia ANA: todas essas estimativas de transferéncias refletem as
alteracdes verificadas nas estimativas das receitas correspondentes. As receitas com doacdes
estdo na linha de Demais Receitas; a de convénios, na linha de Receita Prépria; as multas
ANEEL, distribuidas nas linhas de Concessdes e Permissdes e de Demais receitas e, por fim, as
receitas da ANA, distribuidas nas linhas de Concessdes e de Compensacdes Financeiras, todos
esses itens constam do grupo de Receitas Ndo-Administradas pela RFB/MF. No caso das
despesas com doacdes e convénios do Poder Executivo, seus valores sdao idénticos as novas
estimativas das receitas de mesmo nome, descontados os valores de doac¢des e convénios dos
Demais Poderes, MPU e DPU.

66. Complemento ao FGTS: essa projecao é igual ao mesmo valor constante da receita
de mesmo nome, acrescido de RS 1,2 bilh3o, relativo ao cronograma de pagamento ao FGTS,
conforme Portaria STN n2 278, de 19 de abril de 2012.

67. Créditos Extraordinarios: Considera a previsdo de pagamento de despesas
primarias discricionarias do exercicio, exceto PAC, constantes das reaberturas de créditos
extraordindrios e especiais realizadas pelos Decretos de 28 de janeiro de 2015 e de 12 de
fevereiro de 2015 e das MPVs nos 674, 686 e 697, de 19 de maio, de 30 de julho de 2015 e de
08 de outubro de 2015, respectivamente, além dos restos a pagar. Essa projecao para 2015
considera os valores realizados até outubro bem como estimativa de pagamentos para os
meses de novembro a dezembro a luz das informacgGes levantadas juntos aos drgdos executores
dessas despesas. Destaca-se o0 montante executado de RS 2.452 milhdes até o més de outubro,
bem como os novos créditos extraordinarios concedidos no periodo, em especial os concedidos
por meio da MPV n% 686 e 697, de 30 de julho de 2015 e de 08 de outubro de 2015,
respectivamente. Dessa forma, estima-se o valor de RS 1.259,4 milhdes para os meses de
novembro e dezembro, totalizando RS 3.711,4 milhdes para o ano, o que representa uma
reducdo de RS 642,3 milhdes em relacdo aos valores constantes do Relatdrio do 42 Bimestre.

8. DEFICIT DO RGPS (LDO-2015, art. 52, § 42, inciso lll e IV)

68. A previsdo das receitas do RGPS foi reduzida em RS 3,6 bilhdes, enquanto a
estimativa das despesas da previdéncia foi majorada em RS 0,6 bilhdes, o que redundou no
aumento de RS 4,2 bilhdes no déficit do RGPS. Esses movimentos ocorreram em consequéncia
da atualizagdo dos parametros macroeconémicos, principalmente da redugdao da projegdo da
massa salarial nominal, e da incorporagao dos dados realizados até o més de outubro, bem
como da revisdo da projecao da Compensacdo ao RGPS pela Desoneracdo da Folha. Quanto a
Despesa, houve aumento em relacdo a projecdo anterior devido & inclusdo na projecdo de
valores realizados até o més de outubro de 2015. Esse aumento foi parcialmente compensado
pela redug¢dao na estimativa de pagamento do COMPREV, dado o histdrico de execugdo até o
més de outubro. As tabelas a seguir demonstram as novas projecoes.
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Tabela 6: Projegdo da Receita Previdenciaria

RS milhdes
ﬂ--ﬂ RessarCimento ~
N N Arrecadagao
Arrecadacao | SIMPLES Transferéncia | Desoneragdes L
Liquida
RGPS
jan/15 26.057 3.386 -5.213 1.675 25.916
fev/15 25.608 2.803 5 -3.071 1.645 26.990
mar/15 25.700 2.752 9 -3.148 1.725 27.038
abr/15 26.324 2.953 10 -3.023 4.188 30.452
mai/15 26.362 2.865 9 -3.058 2.142 28.320
jun/15 26.005 2.910 10 -3.327 2.002 27.600
jul/15 26.170 2.935 8 -3.170 2.050 27.992
ago/15 26.089 3.007 10 -3.024 1.884 27.966
set/15 25.791 2.887 9 -3.284 1.904 27.308
out/15 26.088 3.016 10 -3.072 0 26.041
nov/15 26.234 3.038 23 -3.072 0 26.223
dez/15 42.770 3.289 17 -3.670 6.193 48.600
TOTAL 329.199 35.842 128 -40.132 25.409 350.446

Fonte/Elaboragdo: SOF/MP, STN/MF e RFB/MF.

69. A memodria de calculo dessas receitas se encontra no Anexo Il deste Relatério.
Quanto as despesas, vale mencionar a alteracdo no cronograma de pagamento de antecipagao
parcial da primeira parcela do 132 salario, de agosto e setembro para setembro e outubro,
conforme disposto no Decreto n2 8.513, de 3 de setembro de 2015.

Tabela 7: Projegdo das Despesas do RGPS

RS milhdes
Beneficios Sentencas
. ... COMPREV
Normais Judiciais
jan/15 30.690 739 138 31.568
fev/15 32.448 259 158 32.865
mar/15 33.041 385 135 33.561
abr/15 32.871 540 153 33.564
mai/15 34.024 486 122 34.631
jun/15 33.149 598 119 33.866
jul/15 32.934 635 94 33.664
ago/15 32.483 450 186 33.119
set/15 36.348 506 144 36.998
out/15 44,855 859 135 45,849
nov/15 37.440 4.038 227 41.705
dez/15 45.056 163 227 45.446
TOTAL 425.340 9.657 1.839 436.836

Fonte/Elaboracdo: SOF/MP e STN/MF.
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Tabela 8: Projegdo do Déficit do RGPS

RS milhdes

Avaliagao do 42 | Avaliagao do 5¢
Discriminagao Bimestre Bimestre

(a) (b)

Diferenga

(c=b-a)

Arrecadacdo Liquida para o RGPS 354.060,1 350.446,3 (3.613,9)
Beneficios Previdenciarios 436.241,3 436.836,1 594,9
Déficit 82.181,1 86.389,9 4.208,7

Elaboracdo: SOF/MP

9. MEMORIA DE CALCULO DO RESULTADO PRIMARIO DAS EMPRESAS ESTATAIS
FEDERAIS (LDO-2015, art. 52, § 42, inciso V)

70. O resultado primario das estatais federais projetado para 2015 mantém-se em
zero. O Anexo lll deste Relatério apresenta essa Memaria de Calculo.

10. BASE CONTINGENCIAVEL (LDO-2015, art. 52, §§ 12 e 29)

71. O art. 92 da LRF estabelece que a limitagdo de empenho e movimentagao
financeira deve ser efetivada mediante ato proprio de cada um dos Poderes Executivo,
Legislativo e Judicidrio, do MPU e da DPU, nos montantes necessarios e segundo critérios
fixados na LDO vigente.

72. A LDO-2015, por sua vez, determina em seu art. 52 que a limitagdo ocorra
proporcionalmente a participacdo de cada Poder na base contingenciavel, definida nos §§ 1% e
2° do mesmo artigo. A composicdao dessa base depende do montante reestimado da receita
primaria liquida de transferéncias constitucionais e legais que caso apresente frustracdo em
relacdo a estimativa contida no PLOA-2015 implicard na exclusdo das atividades dos Poderes
Legislativo e Judiciario, do MPU e da DPU apenas na proporg¢do de tal frustracdo.

73. A reavaliacdo das receitas primarias liquidas de transferéncias constitucionais e
legais esta inferior a estimativa contida no PLOA-2015, o que implica considerar a regra da
exclusdo proporcional, constante no § 22 do art. 52 da LDO-2015. Portanto, as atividades dos
Poderes Legislativo e Judiciario, do MPU e da DPU constantes no PLOA-2015 serdo reduzidas
em 14,5%, proporcionalmente a frustracdo da receita liquida, conforme tabela a seguir:
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Tabela 9: Demonstrativo da frustracdo das receitas primdrias liquidas de transferéncias
constitucionais e legais

RS milhdes
PLOA Avaliagdo 52 :
. Diferenga
Discriminagdo 2015 Bimestre ¢
@ [ & (d=c/a)

I. RECEITA TOTAL 1.465.824,5 1.260.310,2 (205.514,3) -14,0%

Receita Administrada pela RFB/MF, exceto RGPS, 876.620,5 764.206,9 (112.413,6) 12,8%

liquida de incentivos fiscais

Arrecadagdo Liquida para o RGPS 392.553,2 350.446,3 (42.107,0) -10,7%

Receitas N3o-Administradas pela RFB/MF 196.650,8 145.657,1 (50.993,7) -25,9%
Il. TRANSF. A ESTADOS E MUNICIP10S 230.565,7 203.618,1 (26.947,7) -11,7%
lll. RECEITA LIQUIDA (I - Il) 1.235.258,7 1.056.692,1 (178.566,6) -14,5%
Fontes: RFB/MF; SOF/MP; STN/MF
Elaboragdo: SOF/MP
74. A tabela 10 demonstra a base contingencidvel total, considerando a reducdo

proporcional das atividades dos Poderes Legislativo e Judiciario, do MPU e da DPU:

Tabela 10: Demonstrativo da Base Contingenciavel Total

RS 1,00
A. Total de Despesas Aprovadas nos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social 2.876.676.947.442
B. Total de Despesas Financeiras 1.484.359.685.644
C. Total de Despesas Obrigatdrias ) 1.191.755.035.191
D. Total de Despesas Primarias Discricionarias ™ (A- B - C) 200.562.226.607
E. Atividades dos Poderes Legislativo e Judiciario, do MPU e da DPU - Posi¢do PLOA - 2015% 6.142.705.035
F. Despesas custeadas com recursos de doacdes e convénios - Posicio LOA 2015 1.114.681.620
G. Base Contingenciavel (D -E -F) 193.304.839.952

Fonte/Elabora¢do: SOF/MP.

(1) Considera o ajuste de RP, de 1 para 2, no valor de RS 16,0 milhdes, feito pela Portaria SOF n2 18, de 08 de maio de 2015, publicada na
Se¢do 1 do DOU de 11 de maio de 2015.

(2) Exclusive Doagdes e Convénios, considerados na linha imediatamente inferior. Considera a frustracdo de receita demonstrada na
Tabela 10, conforme art. 52, §22 da LDO-2015

(3) Considera Doagdes e Convénios referentes as atividades do Poder Legislativo, Judiciario, MPU e DPU.

75. Considerando essa nova Base Contingenciavel, o percentual do contingenciamento
indicado por Poder, MPU e DPU é o seguinte:
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Tabela 11: Propor¢do da limitagdao entre os Poderes, o MPU e a DPU

RS 1,00

Poderes, MPU e DPU Base Contingenciavel| Participacdo %

Poder Executivo 190.171.054.239 98,38

Poderes Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 3.133.785.713 1,62
Camara dos Deputados 248.039.820 0,13
Senado Federal 65.174.156 0,03
Tribunal de Contas da Unido 112.296.000 0,06
Supremo Tribunal Federal 61.517.516 0,03
Superior Tribunal de Justica 84.141.377 0,04
Justica Federal 619.216.390 0,32
Justica Militar da Unidao 18.012.181 0,01
Justica Eleitoral 482.826.891 0,25
Justica do Trabalho 485.070.938 0,25
Justica do Distrito Federal e dos Territérios 74.116.582 0,04
Conselho Nacional de Justica 138.930.850 0,07
Defensoria Publica da Unido 48.950.000 0,03
Ministério Publico da Unido 689.053.094 0,36
Conselho Nacional do Ministério Publico 6.439.918 0,00

Total 193.304.839.952 100,0

Fonte/Elaborag¢do: SOF/MP.

11. AVALIACAO DO CONTINGENCIAMENTO

76. Historicamente, os Relatdrios de Avaliacdo Bimestral de Receitas e Despesas

Primdrias sdo elaborados de uma forma prospectiva, inclusive considerando as alteragdes
legislativas que possam afetar as receitas, as despesas e a meta de resultado primario a ser
alcangada em cada ano.

77. Entretanto, o Tribunal de Contas da Unido (TCU), no pronunciamento prolatado no
Parecer Prévio das Contas referentes ao exercicio de 2014 — PCPR (TC n2. 005.335/2015-9,
Acdrddo do Plenario do TCU n2. 2.461, de 7 de outubro de 2015) avaliou como inadequado,
para efeitos de contingenciamento, levar em consideragdo eventuais propostas legislativas de
alteragdao das leis de diretrizes orgamentdrias em tramitagdo, com vistas a modificagdo das
metas de resultado primario. A matéria, ainda, sera julgada pelo Congresso Nacional. Todavia,
convém considerar o tema na presente avaliacdo, para a hipdtese de prevalecer o
entendimento firmado pela Corte de Contas.
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78. Ocorre, todavia, que o substitutivo ao PLN n2 5/2015, foi recentemente aprovado
no ambito da Comissdo Mista de Orcamento do Congresso Nacional, havendo a perspectiva de
sua breve aprovacdo pelo Plendrio do Congresso Nacional, com a consequente alteracdo da
meta de resultado primario.

79. Tendo em vista a projecdo de déficit de RS 51,8 bilhdes para o resultado primario
do Governo Central em 2015, conforme demonstrado acima, para o alcance da meta de
superavit de RS 55,3 bilhdes, a necessidade de contingenciamento de despesas discricionarias
seria de RS 107,1 bilhdes, com a seguinte distribui¢cdo entre os Poderes, MPU e DPU:

Tabela 12: Distribuicao da limita¢ao entre os Poderes, o MPU e a DPU

RS 1,00
Poderes, MPU e DPU Base Contingenciavel| Participacdao %
Poder Executivo 190.171.054.239 98,38 105.367.103.005

Poderes Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 3.133.785.713 1,62 1.736.320.616
Camara dos Deputados 248.039.820 0,13 137.430.154
Senado Federal 65.174.156 0,03 36.110.711
Tribunal de Contas da Unido 112.296.000 0,06 62.219.270
Supremo Tribunal Federal 61.517.516 0,03 34.084.695
Superior Tribunal de Justica 84.141.377 0,04 46.619.782
Justica Federal 619.216.390 0,32 343.086.057
Justica Militar da Unido 18.012.181 0,01 9.979.917
Justica Eleitoral 482.826.891 0,25 267.517.425
Justica do Trabalho 485.070.938 0,25 268.760.773
Justica do Distrito Federal e dos Territérios 74.116.582 0,04 41.065.395
Conselho Nacional de Justica 138.930.850 0,07 76.976.705
Defensoria Publica da Unido 48.950.000 0,03 27.121.476
Ministério Publico da Unido 689.053.094 0,36 381.780.122
Conselho Nacional do Ministério Publico 6.439.918 0,00 3.568.133

Total 193.304.839.952 100,0 107.103.423.620

Fonte/Elaboragdo: SOF/MP.

Do Cumprimento dos minimos constitucionais de satide e educacao

80. O contingenciamento das despesas discricionarias do Poder Executivo de RS 105,4

bilhdes, definidos acima como o necessario para o atingimento da meta de RS 55,3 bilhdes, ndo
permitiria o cumprimento dos minimos constitucionais de saude e educacao.

81. O limite disponivel de despesas discricionarias do Poder Executivo, conforme o
Decreto n2 8.496, apds a avaliacdo referente ao 42 bimestre de 2015, é de RS 111,7 bilhdes.
Com base nas alteragGes definidas pela Portaria SOF no 57/2015, este valor foi ampliado para
RS 113,8 bilhdes em decorréncia do Decreto sem numero 14.258 de Crédito Suplementar
referente ao Ministério da Saude. Dentro deste valor, RS 30,5 bilhdes sdo necessarios ao
cumprimento dos minimos constitucionais de Saude (EC 29/2000 e LC 141/2012) e Educacdo
(CF, art. 212), sendo RS 14,6 bilh&es para saude e RS 15,9 bilhdes para educacio.
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Tabela 13: Necessidade de Discriciondrias para Cumprimento dos Minimos Constitucionais de
Saude e Educagdo

R$ milhdes
Itens Saude Educacao Total
Minimos Constitucionais (A) 98.784 46.780
Dot. Atual Obrigatérias e Financeiras (B) 84.172 30.904
Discricionarias para Cumprimento dos Minimos (C)=(A)-(B) 14.613 15.876 30.489
Fonte/Elabora¢&o: SOF/MP
82. Sendo assim, de forma a garantir a obrigacdo constitucional, o valor passivel de
contingenciamento seria de RS 83,3 bilhdes.
Avaliacdo da Execucao Orcamentaria até 10 de novembro de 2015
83. O contingenciamento das despesas discricionarias do Poder Executivo de RS 83,3

bilhdes nao é factivel neste momento diante da atual execucdo orgamentaria das despesas do
Poder Executivo.

84. Até o dia 10 de novembro de 2015, RS 99,3 bilhdes ja foram empenhados,
restando um saldo de apenas RS 14,5 bilhdes, dos quais RS 1,97 bilhdo refere-se aos minimos
de saulde, sendo assim, o valor maximo a ser limitado seria de RS 12,5 bilhdes. No entanto,
dentro deste valor, RS 1,90 bilhdo refere-se as emendas impositivas, exceto as do Ministério da
Saude.

Tabela 14: Despesas Discriciondrias do Poder Executivo passiveis de contingenciamento

RS milhdes
Emendas Demais
. . e, Total
impositivas  Discricionarias
Saude (minimo) 1.068,3 906,3 | 1.974,6
Demais Ministérios 1.897,3 10.652,2 | 12.549,5
Total 2.965,6 11.558,5 | 14.524,1
85. Neste cenario o contingenciamento possivel das despesas do Poder Executivo,

exceto emendas, é de RS 10,7 bilhdes (Tabela 14), o que significa o bloqueio total de todas as
demais despesas discriciondarias do Poder Executivo exceto a Saude.

86. Cabe ressaltar que o contingenciamento dessas despesas levaria a graves
consequéncias para a sociedade, com a interrupcdo da prestacdo de importantes servicos
publicos e da execugao de investimentos necessarios a manutengao da infraestrutura do Pais e
a retomada do crescimento econdmico.

87. Diante do exposto, tendo em vistas a aprovagdo do PLN n2 5/2015 no ambito da
Comissao Mista de Orgamento do Congresso Nacional e as implicagdes econdmicas e sociais
associadas a um novo contingenciamento, ressaltamos a importancia da aprovagao do referido
projeto no plenario do Congresso Nacional.
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12.EMENDAS IMPOSITIVAS

88. O corte proporcional das emendas impositivas, considerando a possibilidade de
corte parcial do Poder Executivo, seria de RS 536,8 milhdes, conforme tabelas a seguir.

Tabela 15: Calculo do corte das Emendas Impositivas

R$ 1,00
A. Contingenciamento Total até o 52 bimestre 93.464.399.589
B. Despesas RP 2, 3 e 6de todos os Poderes (*) 200.562.226.607
C. Proporgao Contingenciamento sobre as despesas RP 2,3 e 6 46,60%
de todos os Poderes (A/B)
D. Total de Emendas Parlamentares Individuais de execug¢ao 7.698.938.368
obrigatéria em 2015
(1,2% da RCL-2014)
E. Contingenciamento das Emendas Parlamentares Individuais 3.587.797.484
(C*D)
F. Emendas Individuais Disponiveis (D -E) 4.111.140.884

Fonte/Elaboragdo: SOF/MP.

(*) Considera ajuste de RP, de 1 para 2, no valor de RS 16,0 milhdes, feito pela Portaria SOF n2 18,
de 08 de maio de 2015, publicada na Se¢ao 1 do DOU de 11 de maio de 2015.

89. Esse valor é distribuido entre as emendas impositivas de todos os Poderes, MPU e
DPU conforme tabela a seguir:

Tabela 16: Distribuicdo do corte das Emendas Impositivas

RS$ 1,00

ey
Bimestre Bimestre Bimestre Bimestre E) =(A) +(B) +(C) + (D

Legislativo 0 0 0 0 0

Judiciario 11.356.706 1.377.909 0 17.160.328 29.894.943

MPU 11.299.375 1.370.954 0 17.073.700 29.744.029

DPU 1.896.958 230.158 0 2.866.361 4.993.476

Executivo 2.696.342.408 327.147.300 0 499.675.328 3.523.165.035

TOTAL 2.720.895.446 330.126.321 0 536.775.717 3.587.797.484

Fonte/Elaboragdo: SOF/MP.
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ANEXO | - PARAMETROS (LDO-2015, art. 52, § 42, inciso Il)

Parametros Macroecondmicos

11-nov-15

Ano PIB
Var.% Nom Var. % Real
2014 7,05 0,1
2015 4,36 -31
Atividade Industrial (Var. % Média)
Ano Transformagdo (Prod.) Bebidas (Prod.) Fumo (Vendasnkernas) Veiculos (Vends. Int. Atc.)
Preco Qte. Preco Qte. Preco Qte. Preco Qte.
2014 6,07 -4,17 6,95 1,29 -0,46 -5,40 3,40 -5,87
2015 7,19 -9,26 10,46 -3,81 13,60 -11,13 4,25 -22,38
Ano Massa Salarial
Nominal Real
2014 9,94 3,52
2015 3,82 -5,19
Ao IPCA (Var. %) INPC (Var. %) IGP-DI (Var. %)
Média Acum. Média Acum. Média Acum.
2014 6,33 6,41 6,04 6,23 5,37 3,78
2015 8,94 9,99 9,21 10,37 6,83 1044
Ano Preco Médio Petréleo| Importagdo sem Combustivel
US$/b US$ milhdes

2014 104,78 189.600
2015 59,78 150.566

Cambio R$/US$ (MédidTaxa Over SELIC % a.a|Aplic. Fin. Média TILP
Ano % a.a

Ano Acum. Ano R$ milhdes Variagdo Média
2014 2,35 10,90 3.750.825 0,00
2015 3,35 13,29 4.276.352 25,00
Gasolina A-75% das vendas de gasolina C Oleo Diesel
Ano (1.000.000 m?) (1.000.000 ?)
Média Didria Ano Média Didria Ano

2014 91.159 33,27 164.470 60,03
2015 81.877 29,89 155.384 56,72
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Producéo Industrial

IndUstria - Transformagéo Indistria - Bebidas Fumo Veiculos
Periodo Produgdo Pregos Faturamento Produgéo Precos Faturamento enda®/  Pregos Faturamento Vendas Pred¢aurament
Fisica Fisica Domésticas Internas
jan/14 92,20 269,99 312,13 102,60 254,85 381,92 55,69 299,4 192,86 247.760 161,31 387,52
fev/14 93,00 272,29 317,52 97,60 255,81 364,68 50,33 300,38 174,86 212.316 162,78 335,10
mar/14 97,30 274,39 334,77 102,70 252,35 378,55 53,25 00,3 185,02 200.984 16342 318,46
abr/14 96,10 275,13 331,53 91,10 257,19 342,22 53,39 299,74 185,10 243581 164,43 388,34
mai/14 101,60 274,22 349,35 93,10 254,15 345,62 48,87 28,6 168,79 240.594 164,85 384,57
jun/14 94,10 273,68 322,92 89,30 254,43 331,87 54,42 285,22 179,51 216.657 165,11 346,85
jul/14 104,10 273,90 357,53 92,60 255,30 345,32 50,39 XB85,3 166,32 242.150 165,63 388,88
ago/14 105,80 274,62 364,32 91,00 256,59 341,06 51,84 B852 171,04 223.232 165,64 358,52
set/14 105,30 275,25 363,43 96,70 263,07 371,57 56,19 885,7 185,70 244579 166,61 395,11
out/14 108,80 276,44 377,13 102,50 268,78 402,40 54,86 86, 181,75 254.486 167,22 412,61
nov/14 99,10 279,80 347,69 106,80 271,68 423,81 52,21 287,6 173,71 246.803 168,48 403,18
dez/14 84,90 281,05 299,20 124,00 274,48 497,15 73,84 288,7 246,57 307.873 168,86 504,07
jan/15 85,70 281,91 302,93 104,70 275,33 421,07 42,57 20,1 142,86 208.143 169,78 342,64
fev/15 82,00 282,67 290,64 91,80 279,28 374,48 4553 301,62 158,82 154.923 169,14 254,07
mar/15 92,70 285,00 331,28 91,30 279,60 372,87 53,08 326,55 200,49 196.859 169,17 322,90
abr/15 86,50 289,25 313,73 79,50 283,16 328,81 47,95 329,73 182,86 183.761 170,88 304,46
mai/15 90,70 290,78 330,70 83,20 287,03 348,82 45,04 318,52 165,93 180.314 171,21 299,33
jun/15 90,00 291,45 32891 84,50 286,69 353,85 52,81 316,99 193,62 179.639 171,46 298,64
jul/as 93,10 292,93 341,97 82,70 287,29 347,03 43,08 317,44 158,17 189.936 172,40 317,50
ago/15 94,90 29451 350,45 91,40 284,82 380,25 49,30 336,47 191,87 173.864 173,11 291,83
set/15 92,10 298,70 344,95 97,70 285,33 407,18 47,49 355,62 195,31 167.704 173,77 282,57
out/15 96,47 305,21 369,19 103,91 295,55 448,57 47,15 359,0 195,80 162.069 175,05 275,07
nov/15 89,23 310,65 347,57 108,27 299,22 473,19 44,87 362,3 188,05 195387 175,99 33341
dez/15 79,40 314,90 313,52 125,70 301,44 553,46 63,47 B865,0 267,96 243734 176,67 417,52
Variacdo Média Anual (%)
2014 -4,17 6,07 1,60 1,29 6,95 8,34 -5,40 0,46 -6,01 5,87 403, 2,62
2015 -9,26 7,19 2,74 -3,81 10,46 6,26 -11,13 13,60 1,38 3822, 4,25 -19,11
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Trabalho
Massa Nominal Massa Real
(R$ milhdes) (R$ mihdes)

jan/14 21.584 24.739

fev/14 21.635 24.590
mar/14 21.581 24.315

abr/14 21.926 24539

mai/14 21.584 24.022
jun/14 21.728 24.128

jul/14 21.916 24.304

ago/14 22.190 24571
set/14 22.528 24.833
out/14 22.600 24.812
nov/14 26.480 28.926
dez/14 30.209 32.795
jan/15 22.855 24.363
fev/15 22.716 23.933
mar/15 22.557 23.403
abr/15 22.418 23.106
mai/15 22.694 23.171
jun/15 22.610 22.918

jul/15 22.618 22.772

ago/15 22571 22.685
set/15 23.225 23.225
out/15 23.429 23.250
nov/15 27.461 27.104
dez/15 31.334 30.729

Variagdo Média Anual (%)

2014 9,94 3,52
2015 3,82 -5,19
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Inflacéo
Perfodo IPCA INPC IGP-DI
erio Var. % indice Var. % indice Var. % indice
jan/14 0,55 377,43 0,63 380,46 0,40 497,07
fevl4 0,69 380,04 0,64 382,89 0,85 501,29
mar/14 0,92 383,53 0,82 386,03 1,48 508,71
abr/14 0,67 386,10 0,78 389,04 0,45 511,00
mai/14 0,46 387,88 0,60 391,38 -0,45 508,70
jun/14 0,40 389,43 0,26 392,39 -0,63 505,50
jul/14 0,01 389,47 0,13 392,90 -0,55 502,72
ago/14 0,25 390,44 0,18 393,61 0,06 503,02
set/14 0,57 392,67 0,49 395,54 0,02 503,12
out/14 0,42 394,32 0,38 397,04 0,59 506,09
nov/14 0,51 396,33 0,53 399,15 1,14 511,86
dez/14 0,78 399,42 0,62 401,62 0,38 513,80
jan/15 1,24 404,37 1,48 407,56 0,67 517,24
fev15 1,22 409,30 1,16 412,29 0,53 519,98
mar/15 1,32 414,71 1,51 418,52 1,21 526,28
abr/15 0,71 417,65 0,71 421,49 0,92 531,12
mai/15 0,74 420,74 0,99 425,66 0,40 533,24
jun/15 0,79 424,07 0,77 428,94 0,68 536,87
jul/15 0,62 426,70 0,58 431,43 0,58 539,98
ago/15 0,22 427,63 0,25 432,51 0,40 542,14
set/15 0,54 429,94 0,51 434,71 1,42 549,84
out/15 0,82 433,47 0,77 438,06 1,76 559,52
nov/15 0,63 436,19 0,54 440,44 0,82 564,13
dez/15 0,72 439,32 0,64 443,27 0,59 567,44
Acum Média Acum Média Acum Média
2014 6,41 6,33 6,23 6,04 3,78 5,37
2015 9,99 8,94 10,37 9,21 10,44 6,83
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Taxa de Juros, de Cambio e Aplicacao Financeira

. Cambio Aplic. Financ.
Periodo ;z': ;J;‘Z R$/USS M4 - (M1 + Poup)
h ' Média R$ mihdes
jan/14 10,17 5,00 2,38220 3.478.373
fev/14 10,42 5,00 2,38370 3.523.817
mar/14 10,65 5,00 2,32610 3.567.734
abr/14 10,87 5,00 2,23280 3.607.756
mai/14 10,90 5,00 2,22090 3.661.904
jun/14 10,90 5,00 2,23550 3.718.326
jul/14 10,90 5,00 2,22460 3.765.419
ago/14 10,90 5,00 2,26800 3.840.392
set/14 10,90 5,00 2,33290 3.904.303
out/14 10,92 5,00 2,44830 3.947.123
nov/14 11,15 5,00 2,54840 3.997.581
dez/14 11,58 5,00 2,63940 3.997.167
jan/15 11,82 5,50 2,63420 4.020.237
fev/15 12,15 5,50 2,81650 4.074.969
mar/15 12,58 5,50 3,13950 4.125.793
abr/15 12,68 6,00 3,04320 4.185.861
mai/l5 13,15 6,00 3,06170 4.242.821
jun/15 13,58 6,00 3,11170 4.300.816
jul/15 13,69 6,50 3,22310 4.325.471
ago/15 14,15 6,50 3,51430 4.320.933
set/15 14,15 6,50 3,90650 4.373.064
out/15 14,25 7,00 3,88010 4.398.762
nov/15 14,25 7,00 3,87945 4.446.574
dez/15 14,25 7,00 3,95000 4.500.927
Variagdo Média Cambio Médio Variagdo Média
2014 10,90 0,00 2,354 9,89

2015 13,29 25,00 3,347 14,01
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Importacées (US$ milhdes)

Importagdes Subtotal

Petréleo - Brent

Periodo Sem Combustiveis US$/barril
US$ Milhdes média de periodo

jan/14 16.786 107,09

fev/14 14.464 106,92

mar/14 15.232 106,33

abr/14 15.858 109,03

mai/14 16.864 108,57

jun/14 14.786 107,91

jul/14 16.886 107,34

ago/14 16.329 111,07

set/14 16.624 110,98

out/14 16.951 99,26

nov/14 15.112 99,97

dez/14 13.708 82,90

jan/15 14.615 83,48

fev/15 12.353 84,07

mar/15 14.625 56,80

abr/15 12.926 56,80

mai/15 12.324 68,19

jun/15 13.089 63,98

jul/as 13.145 57,02

ago/15 11.753 50,98

set/15 11.772 49,02

out/15 11.853 51,23

nov/15 11.724 48,09

dez/15 10.388 47,75

Total Var % Total Var %
2014 189.600 (4,79) 104,78 -2,21
2015 150.566 (20,59) 59,78 -42,94
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Combustiveis

Gasolina A -75%

das vendas de Oleo Diesel
gasolina C

(1.000.000 n?) (1.000.000 n¥)

jan/14 2,691 4,566
fev14 2,575 4,680
mar/14 2,666 4,815
abr/14 2,823 4,885
mai/14 2,787 5,132
jun/14 2,592 4,708
jul/14 2,734 5,187
ago/14 2,778 5,351
set/14 2,833 5,356
out/14 3,001 5,733
nov/14 2,653 4,910
dez/14 3,140 4,710
jan/15 2,895 4,733
fev/15 2,332 4,071
mar/15 2,484 5,014
abr/15 2,518 4,738
mai/15 2,391 4,635
jun/15 2,441 4,862
jul/1s 2,498 4,962
ago/15 2,401 5,016
set/15 2,420 4,931
out/15 2,484 4,912
nov/15 2,338 4,564
dez/15 2,683 4,276
Média Diédria Ano Média Diaria Ano

2014 91.159 33,27 164.470 60,03

2015 81.877 29,89 155.384 56,72

Variagdo Média Anual (%)
2014 7,25 2,63
2015 -10,18 -5,52
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ANEXO Il - MEMORIA DE CALCULO DAS RECEITAS
ADMINISTRADAS PELA RFB/MF, EXCETO CPSSS
(LDO-2015, art. 52, § 49, incisos | e IV)

ESTIMATIVA DE ARRECADACAO DAS RECEITAS FEDERAIS ADMINISTRADAS PELA SECRETARIA
DA RECEITA FEDERAL DO BRASIL — 2015
(Exceto Receitas Previdenciarias)
NOTA METODOLOGICA —19/11/15
CONSIDERACOES GERAIS

A presente estimativa de arrecadacdo dos impostostabuicdes federais administrados
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil - @&Beto receitas previdenciarias) foi elaborada
tomando-se como base a arrecadacao efetivamehiadeade janeiro a dezembro de 2014, os
parametros estabelecidos pela Secretaria de RoB@onémica — SPE em 11/11/15 e as
modificagdes na legislacao tributaria.

Os parametros basicos principais de 11/11/15 eecésps variacbes meédias, projetadas
para o ano de 2015 em relagéo a 2014, foram omsegu

indice Ponderado (55% IPCA € 45% IGP):.....ccccoveeeeerieiieieeeennn, 7,99%
P B e -3,10%
Taxa Média de CambIiO: ..........oooiiiiiiiemeeemii e 42,20%
Taxa de JUIOS (OVEI):...ccceeiieiieieiee s e e s e e e e e e e e e e eeeeeeesennnnnns 23%
MasSa Salarial: ..........eeeeiiiiiiiiii - 3,82%

A arrecadagao-base 2014 foi ajustada em funcadigieidades em relagcdo ao ano de
2015.

A base ajustada foram aplicados, més a més e ipator os indicadores especificos
relativos a preco, quantidade e efeitos decorretiteslteracoes da legislacao tributaria. Nos
tributos para os quais nao se dispde de indicads@scificos e nagueles que se ajustam melhor
aos indicadores gerais, utilizou-se, como indicatdbopreco, um indice ponderado (55% IPCA e
45% IGP-DI) e, como indicador de quantidade, o PIB.

O valor da previsdo de arrecadacao bruta, excesitas previdenciarias, para o periodo
de novembro a dezembro de 2015, em consonanciaasopremissas citadas anteriormente,
resultou emR$ 129.243 milhdesA esse valor foi acrescido o montante Rie 534 milhdes
referente a receitas extraordinérias. Com issoalor\da previsdo para o periodo totalRa
129.777 milhdesAdicionada a arrecadacéao bruta efetiva dos nasgmeiro a outubro de 2015
(R$ 664.969 milhdes)a arrecadagéo bruta para o ano de 2015 resultdbe794.746 milhdes
Excluidas as restituicod®$ 30.529 milhdes)a arrecadacéo liquida correspondente &$le
764.217 milhdes

A seguir, o detalhamento da planilha basica (angua)consolida as planilhas mensais
por tributo.
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@ Receita Federal

PREVISAO DE ARRECADAGAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB (EXCETO CPSSS) - NOVEMBRO A DEZEMBRO DE 2015
Parametros SPE - Verséo: 11/nov/15
CONSOLIDAGAO DAS PLANILHAS MENSAIS
(A PREGOS CORRENTES)
PERIODO: NOVEMBRO A DEZEMBRO DE 2015

UNIDADE: R$ MILHOES

" EFEITOS BASICOS (Média) -
ARRECADAGAO [ ) ooe - r0acAo BASE PREVISAO RECEITAS
RECEITAS BASE - 2014 T AJUSTADA PREGO QUANT. LEGISL. 2015 EXTRAORDINA TOTAL
] 8] 41 151 [6] gl RIAS

IMPOSTO SOBRE A IMPORTAGAO 6.049 - 6.049 1,5097 0,7671 0,9992 6.999 7.056
IMPOSTO SOBRE A EXPORTACAO 12 - 12 1,5121 0,9580 1,0000
IMPOSTO SOBRE PRODUTOS INDUSTRIALIZADOS 9.390 (794) 8.595 - - - 9.194 88 9.281
LP.I. - FUMO 1.034 - 1.034 1,0000 0,8596 1,1100 986 10 996
LP.I. - BEBIDAS 468 - 468 1,0000 1,0137 0,6000 285 4 289
1.P.I. - AUTOMOVEIS 849 (200) 649 1,0458 0,7078 1,7243 828 8 836
1.P.I - VINCULADO A IMPORTAGAO 2.593 - 2.593 1,5098 0,7671 1,0000 3.003 24 3.028
L.P.I. - OUTROS 4.446 (594) 3.851 1,1142 0,9300 1,0250 4.091 41 4.132
IMPOSTO SOBRE A RENDA 51.665 (5.243) 46.422 - - - 52.950 710 53.660
L.R. - PESSOA FiSICA 3.291 33 3.324 1,0908 0,9746 0,9969 3.522 31 3.553
L.R. - PESSOA JURIDICA 15.200 (3.360) 11.840 1,1002 0,9587 0,9818 12.261 370 12.631
L.R. - RETIDO NA FONTE 33.174 (1.916) 31.258 - - - 37.167 309 37.476
I.R.R.F. - RENDIMENTOS DO TRABALHO 16.777 (1.000) 15.777 1,0550 1,0000 1,0230 17.028 156 17.185
I.R.R.F. - RENDIMENTOS DO CAPITAL 10.714 (400) 10.314 1,1958 1,1034 1,0000 13.608 100 13.708
I.R.R.F. - RENDIMENTOS DE RESIDENTES NO EXTE 3.983 (520) 3.463 1,4176 0,9691 1,0000 4.758 37 4.795
I.R.R.F. - OUTROS RENDIMENTOS 1.700 4 1.704 1,0565 0,9846 1,0000 1.773 16 1.789
1.O.F. - IMPOSTO S/ OPERAGOES FINANCEIRAS 5.570 (302) 5.267 1,1016 0,9580 1,1077 6.158 52 6.210
LT.R. - IMPOSTO TERRITORIAL RURAL 160 1 160 1,0567 1,0000 1,0000 169 100 269
CONVENIADO 144 1 144 1,0567 1,0000 1,0000 152 920 243
NAO CONVENIADO 16 0 16 1,0567 1,0000 1,0000 17 10 27
COFINS - CONTRIBUIGAO SEGURIDADE SOCIAL 34.694 (3.719) 30.975 1,1010 0,9583 1,0413 34.030 323 34.353
CONTRIBUICAO PARA O PIS/PASEP 9.172 (1.116) 8.056 1,1007 0,9583 1,0288 8.743 93 8.836
CSLL - CONTRIBUIGAO SOCIAL S/ LUCRO LIQUIDO 8.733 (2.954) 5.779 1,0997 0,9589 1,0458 6.372 246 6.618
CIDE - COMBUSTIVEIS 6 1.194 1.200 1,0000 0,8627 1,0000 1.035 - 1.035
CONTRIBUICAO PARA O FUNDAF 88 - 88 1,1015 0,9580 1,0000 93 1 94
OUTRAS RECEITAS ADMINISTRADAS 8.290 (5.113) 3.177 - - - 3.483 (1.135) 2.348
RECEITAS DE LOTERIAS 847 132 979 1,0000 1,0000 1,0000 979 979
CIDE-REMESSAS AO EXTERIOR 472 472 1,5088 0,9580 1,0000 682 686

DEMAIS 6.971 (5. 245) 1.726 1,1016 0,9580 1,0000 1.822 (1 139) 682

Discriminacéo, por tributo, dos efeitos que inflci@nam a estimativa de arrecadacao
para o periodo de novembro a dezembro de 2015.

A)  CORRECAO DE BASE:

Foi efetuada correcdo de base em funcado, princgrakm de fatores atipicos como as
receitas pontuais ou extraordinarias.

Destaca-se que alguns tributos, notadamente 0 dRPQSLL, tiveram uma arrecadagao
inferior a esperada no periodo de janeiro a jurtn@@il5. Em funcéo disso e, pelo fato de tal
comportamento apresentar certa regularidade, adgetaun ajuste, no sentido de reduzir a base
de arrecadacéo, com o objetivo de estender, a&indea de 2015, a trajetoria observada durante
0 ano.

1) IPI-Automoveis: (-R$ 200 milhdes)

» Ajuste da base em funcéo de realizacédo da arre@adacperiodo de janeiro a
setembro de 2015.

2) IPI-Outros: (-R$ 594 milhdes)

* Ajuste da base em funcéo de realizacédo da arre@adacperiodo de janeiro a
agosto de 2015.

3) IRPF: (+R$ 33 milhdes)
* Normalizacao da base para compatibilizar com asatvas da PGFN.
4) IRPJ: (-R$ 3.360 milhdes); CSLL: (-R$ 2.954 milhdgs

38



Relatdrio de Avaliagao de Receitas e Despesas Primdrias — 52 Bimestre de 2015

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

B)

* Recolhimentos em funcéo da Lei 12.996/15 — Reafzeda Lei 11.941/09
(pagamento a vista);

* Normalizacdo da base, com vistas a refletir o cataptento observado da
arrecadacéo da estimativa mensal do IRPJ/CSLLo as de setembro de
2015.

IRRF-Rendimentos do Trabalho: (-R$ 1.000 milhdes)

* Normalizagéo da base, com vistas a refletir o cotaptento observado da
arrecadacao;

IRRF-Rendimentos do Capital: (-R$ 400 milhdes)
* Normalizacao de base;
IRRF-Rendimentos de Residentes no Exterior: (-R$ BPmilhdes)

* Normalizagéo da base, com vistas a refletir o cotaptento observado da
arrecadacéo;

IRRF-Outros Rendimentos: (+R$ 4 milhdes)
* Normalizacao da base para compatibilizar com asasvas da PGFN.
IOF: (-R$ 302 milhdes)

* Normalizacdo de base em funcao de realizacdoetmbro de 2015, do IOF
Credito da Pessoa Juridica;

ITR: (+R$ 1 milh&o)
* Normalizacdo da base para compatibilizar com asatvas da PGFN.
COFINS: (-R$ 3.719 milhdes); PIS/PASEP (-R$ 1.116ilmdes)

* Normalizagéo da base com vistas a refletir o cotap@nto da arrecadagao
observado, até o més de setembro de 2015, em agtorss.

CIDE-Combustiveis (+R$ 1.194 milhdes)

* Incorporacdo de uma base tedrica da CIDE, pararimdee de junho a
dezembro de 2014, para refletir a alteracdo nami@hs incidentes sobre
diesel e gasolina (Decreto 8.395/15).

Outras Receitas Administradas-Receitas de Loteriag-R$ 132 milhdes)
» Compatibilizagcdo com arquivo da CEF (Caixa Econaniiederal).
Outras Receitas Administradas-Demais (-R$ 5.245 rhibes)

* Arrecadacao atipica em decorréncia dos recolhisemrti@tuados pelos
contribuintes que aderiram ao parcelamento indttpela lei 12.996/14;

» Arrecadacdo atipica em funcdo de antecipacdo delhmentos de
parcelamentos especiais, em decorréncia da Led3/3.40.

EFEITO PRECO (ponderado de acordo com a participcdo mensal na

arrecadagéao-base).

1)

Imposto de Importacédo: 1,5097; Imposto de Exportag& 1,5121; IPI-
Vinculado a Importagdo: 1,5098; Outras Receitas Adinistradas-CIDE-
Remessas ao Exterior: 1,5088
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* Variagdo da taxa média de cambio.
2) IPI-Fumo; IPI-Bebidas e Cide-Combustiveis: 1,0000

* O imposto é fixo por unidade de medida do prodBrtanto, o preco néao
interfere no valor do imposto.

3) IPI-Automoveis: 1,0458

« Indice de preco especifico do setor.
4) IPI-Outros: 1,1142

« Indice de preco da industria de transformac&o.
5) IRPF: 1,0908

* Cotas (Declaragcao de Ajuste): crescimento da massarial em 2014.
Incorpora variagédo de preco e de quantidade;

* Ganhos em Bolsa: sem variagao;
« Demais: indice Ponderado (IER) de 2015.
6) IRPJ:1,1002 e CSLL: 1,0997
« Declaracdo de Ajuste: indice Ponderado (IER) det201
« Demais: indice Ponderado (IER) de 2015.
7) IRRF-Rendimentos do Trabalho: 1,0550
» Setor privado: crescimento da massa salarial;

e Setor publico: variacdo da folha de pagamento dosgidores publicos.
Incorpora variagédo de preco e de quantidade.

8) IRRF-Rendimentos do Capital: 1,1958

« Fundos e Titulos de Renda Fixa: ponderacdo dacéarida taxa de juros
“over” (Fundos de Renda Fixa) e do Indice IER (Ibsude Renda Fixa);

» Juros Remuneratorios do Capital Préprio: variag@deda de juros de longo
prazo - TJLP;

* Fundos de Renda variavel: sem variacao;
*  SWAP: Cambio;
« Demais: indice Ponderado (IER).
9) IRRF-Rendimentos de Residentes no Exterior: 1,4176

» Juros Remuneratorios do Capital Proprio: variagitada de juros de longo
prazo - TJLP;

« Demais: Cambio.

40



Relatdrio de Avaliagao de Receitas e Despesas Primdrias — 52 Bimestre de 2015

10) IRRF-Outros Rendimentos: 1,0565; IOF: 1,1016; ITR:1,0567; COFINS:
1,1010; PIS/PASEP: 1,1007; FUNDAF: 1,1015; e OutrasReceitas
Administradas-Demais: 1,1016

« Indice Ponderado (IER).

C) EFEITO QUANTIDADE (ponderado de acordo com a paticipacdo mensal
na arrecadacéo-base).

1) I. Importacdo: 0,7671 e IPI-Vinculado a Importagcéo:0,7671
» Variagdo, em ddlar, das importacgdes.
2) IPI-Fumo: 0,8596
* Vendas de cigarros ao mercado interno.
3) IPI-Bebidas: 1,0137
* Producao fisica de bebidas.
4) IPI-Automoéveis: 0,7078
* Vendas de automoveis nacionais ao mercado interno.
5) IPI-Outros: 0,9300
* Producdo fisica da industria de transformacéao.
6) IRPF:0,9746

* Cotas (Declaracdo de Ajuste): crescimento da maakaial em 2014 ja
considerado no efeito-preco;

* Ganhos em Bolsa: Sem variacao;
» Demais: PIB de 2015.
7) IRPJ: 0,9587 e CSLL: 0,9589
» Declaracéo de ajuste: PIB de 2014;
» Demais: PIB de 2015.
8) IRRF- Rendimentos do Trabalho: 1,0000
* Crescimento da massa salarial ja considerado iito-gieco.
9) IRRF-Rendimentos do Capital: 1,1034
* Fundos e Titulos de Renda Fixa: variacdo das gpksafinanceiras;
* Fundos de Renda variavel: sem variagao;
» Juros Remuneratorios do Capital Proprio: IER e PIB;
* Demais: PIB.
10) IRRF-Rendimentos de Residentes no Exterior: 0,9691
» Juros Remuneratorios do Capital Proprio: IER e PIB;

« Demais: PIB.
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11)

D)

|. Exportacdo: 0,9580; IRRF-Outros Rendimentos: 0,846; IOF: 0,9580;
COFINS: 0,9583; PIS/PASEP: 0,9583; CIDE-Combustivei 0,8627;
FUNDAF: 0,9580; Outras Receitas Administradas-CIDERemessas ao
Exterior: 0,9580 e Outras Receitas Administradas- Bmais: 0,9580

 PIB.

EFEITO LEGISLACAO (ponderado de acordo com a paticipacéo

mensal na arrecadagao-base).

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

|. Importacao: 0,9992
* Atualizag&o do Reporto;
IP1-Fumo: 1,1100

* Regime especial de apuracéo e recolhimento daéBulamentado por meio
do Decreto 7.555/11).

IPI-Bebidas: 0,6000
* Alteragdo da sistematica de recolhimento do IPidzeb- Lei 13.097/15
IPI-Automoveis: 1,7243
* Recomposicéo de aliquotas do IPI Automoveis.
IP1-Outros: 1,0250

* Equiparacdo a industrial de estabelecimentos atiaad do setor de
cosméticos (Decreto 8.393/15);

IRPF: 0,9969
» Correcao da tabela do Imposto de Renda da Pessioa ftiei 13.149/15);
IRPJ: 0,9818

» Alteracdo das condicdes de enquadramento no Simpéesonal (Lei
Complementar 147/14);

IRRF-Rendimentos do Trabalho: 1,0230

» Correcao da tabela do Imposto de Renda da Pessioa fiei 13.149/15);
IOF: 1,1077
» Alteracéo das aliquotas do IOF Crédito da PessieaHiDecreto 8.392/15);

10) COFINS: 1,0413 e PIS/PASEP: 1,0288

* REINTEGRA - Regime Especial de Reintegracdo de éaldributarios para
as Empresas Exportadoras. Até 3% sobre o valor xjeortacdo p/
compensacao ou ressarcimento — Lei 13.043/14,aegultado pelo Decreto
8.415/2015 (1% em 2015);

» Alteracdo das condicbes de enquadramento no Simdesonal (Lei
Complementar 147/14);

* Incidéncia de PIS/COFINS sobre o "ganho de capitatbrrente de alienacéo
de participacdes societarias — Lei 13.043/14.
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 Aumento das Aliquotas do PIS/Cofins sobre combemstivcom efeito na
arrecadacéao a partir de marco de 2015 (Decret®&2395);

» Alteracéo das aliquotas do PIS/Cofins Importaca {8.137/15);

* Restabelecimento das aliquotas da Contribuicdo paRIS/PASEP e da
COFINS incidentes sobre receitas financeiras aldermpelas pessoas juridicas
sujeitas ao regime de apuracao ndo-cumulativa;

15)  CSLL: 1,0458

» Alteracdo das condicdes de enquadramento no Simpéesonal (Lei
Complementar 147/14);

» Elevacao da aliquota das Instituicbes Financei®45% para 20%.

E) RECEITAS EXTRAORDINARIAS
Acrescentou-se, a titulo de receitas extraordisddgaalor d&R$ 534 milhdes

O presente relatério excluiu receitas extraordasague estavam sendo consideradas
anteriormente, mas que, em virtude de mudancagmiEio ndo devem mais ocorrer em 2015.
N&do mais estdo sendo consideradas as medidasorgldas com venda de participacdes
societarias e repatriacdo de ativos no exterior.
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ESTIMATIVA DE ARRECADACAO DAS RECEITAS FEDERAIS ADMINISTRADAS PELA SECRETARIA
DA RECEITA FEDERAL DO BRASIL — 2015
(Receitas Previdenciarias)
NOTA METODOLOGICA - 19/11/15

CONSIDERACOES GERAIS

A presente estimativa de arrecadacdo das contidsliprevidenciarias administradas
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil — RffEelaborada tomando-se como base a
arrecadacao efetivamente realizada dos meses dieojan dezembro de 2014, os parametros
estabelecidos pela Secretaria de Politica EcondmiS8RE em 11/11/15 e as modificagbes na
legislacéo tributéria.

Os parametros basicos principais de 11/11/15 eecésps variacdes médias, projetadas
para o ano de 2015 em relacéo a 2014, foram ossegu

indice Ponderado (55% IPCA € 45% IGP):.....ccccoceeveeeveeceeeenann, 7,99%
P B ittt a e et e e e e e nrneeeaas -3,10%
Massa Salarial: ........coeuuuuuiiiiiiii e 3,82%
Salario MiNiMO: ..o .8,84%

A arrecadagdo-base 2014 foi ajustada em funcadigieidades em relagcdo ao ano de
2013.

A base ajustada foram aplicados, més a més, iratieaspecificos relativos a preco,
quantidade e efeitos decorrentes de alteracdesgiialcdo tributaria: IER - indice Ponderado
(55% IPCA e 45% IGP-DI), crescimento do PIB, vadiagla massa salarial, aumento do salario
minimo e do teto previdenciario e desoneracoes.

O valor da previsdo de arrecadacdo bruta, dasilooigfies previdenciarias, para o
periodo de outubro a dezembro de 2015, em consenémm as premissas citadas, resultou em
um montante de R$ 104.424 milhdes. Adicionadarecadacdo bruta efetiva dos meses de
janeiro a setembro de 2015 (R$ 261.409 milhdesjrrecadacdo bruta para o ano de 2015
resultou em R$ 365.833 milhdes. Excluidas a areegdm de Outras Entidades (Terceiros), as
restituicbes de contribuicdo e o0s ressarcimentosamecadacdo (R$ 40.795 milhdes), a
arrecadacdo liquida correspondente € de R$ 32m0B8es.

A seguir, o detalhamento da planilha basica quesalma as planilhas mensais por
tributo.

@ Receita Federal

PREVISAO DE ARRECADAGAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB (EXCETO CPSSS) - NOVEMBRO A DEZEMBRO DE 2015
Parametros SPE - Verséo: 11/nov/15
CONSOLIDAGAO DAS PLANILHAS MENSAIS
(A PREGOS CORRENTES)
PERIODO: NOVEMBRO A DEZEMBRO DE 2015

UNIDADE: R$ MILHOES

| EFEITOSBASICOS (Média) | -
ARRECADAGAO |\ coconr ACAO PREVISAO RECEITAS
RECEITAS BASE - 2014 T AJUSTADA PREGO QUANT. LEGISL. 2015 EXTRAORDINA TOTAL
0] 8] 41 151 (6] Ul RIAS

RECEITA PREVIDENCIARIA 104.529 (2.514) 102.015 1,0453 0,9932 0,9860 104.424 - 104.424

Discriminagao dos efeitos que influenciaram a emive de arrecadagédo da receita
previdenciaria para o periodo de novembro a dezeadf015.

A)  CORRECAO DE BASE (-R$ 2.514 milhdes):
* R$ 560 milhdes: arrecadacgéao atipica, em razdordelpeentos especiais.
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* R$ 1.954 milhdes: ajuste de base em funcédo deaeél de arrecadagédo no
periodo de janeiro a setembro de 2015.

B) EFEITO PRECO: 1,0453 (ponderado de acordo com participacdo mensal
da arrecadacgao-base).

» Contribuicdo incidente sobre folha de pagamentesamento da massa
salarial. Incorpora variacao de preco e de quangida

» Contribuic&o incidente sobre receita/faturamemtdice ponderado (IER).

C) EFEITO QUANTIDADE: 0,9932 (ponderado de acordo om a participacao
mensal da arrecadagéo-base).

» Contribuicdo incidente sobre folha de pagamentesamento da massa
salarial ja considerado no efeito preco;

» Contribuicdo incidente sobre receita/faturamentB: P

D) EFEITO LEGISLACAO: 0,9860 (ponderado de acordo om a participaco
mensal da arrecadacao-base).

» Contribuicdo incidente sobre folha de pagamentaonesnio do salario
minimo e do teto previdenciario, ampliacdo da aipdania do Simples
Nacional pela lei complementar 147/14 e desoneragdofolha de
pagamento instituida pelas leis 12.715/12, 12.704él 12.844/13 e
prorrogada pela lei 13.043/14.

» Contribuicdo incidente sobre receita/faturamentanento decorrente da
desoneracao da folha de pagamento e da ampliag&@ngues Nacional
citados anteriormente e do parcelamento conceditzol@ 12.996/14.
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ANEXO IIl - ESTIMATIVA ATUALIZADA DO SUPERAVIT
PRIMARIO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS (LDO-2015,
art. 52, § 42, inciso V)

Departamento de Coordenacdo e
Governanca das Empresas Estatais

O Decreto n® 8.383, de 29 de dezembro de 2014, ao aprovar o Programa
de Dispéndios Globais — PDG para 2015 fixou a meta de superdvit primario para as empresas
estatais federais, com a exclusdo das empresas dos Grupos Petrobras e Eletrobras, em RS 0,00
(zero reais), compativel, portanto, com a determinag¢do contida no art. 2° da Lei n° 13.080, de
02 de janeiro de 2015, que dispde sobre as diretrizes para a elaboracdo do Orcamento Geral da
Unido para 2015 (LDO/2015).

O resultado primario das empresas estatais federais, no conceito “acima
da linha”, é calculado com base no regime de caixa, no qual sdo consideradas apenas as receitas
genuinamente arrecadadas pelas empresas e abatidas todas as despesas correntes e de capital
efetivamente pagas, inclusive dispéndios com investimentos. Excluem-se as amortizagdes de
operacdes de crédito e as receitas e despesas financeiras. Para a apuracdo do resultado
nominal, sdo consideradas as receitas e as despesas financeiras.

Considerando que as receitas e as despesas constantes do Programa de
Dispéndios Globais — PDG das empresas estatais estdo expressas segundo o “regime de
competéncia”, para se chegar ao resultado primario instituiu-se a rubrica “Ajuste Critério
Competéncia/Caixa”, onde sdo identificadas as variagdes das rubricas “Contas a Receber”,
“Contas a Pagar” e “Receitas e Despesas Financeiras”.

Os dispéndios das instituicdes financeiras estatais também ndo afetam o
resultado fiscal, uma vez que, por praticarem apenas intermediagdo financeira, suas atividades
ndo impactam a divida liquida do setor publico.

Como se pode observar, o resultado primdrio das estatais é pautado,
principalmente, na receita oriunda da venda de bens e servicos e nas demais receitas —
operacionais e ndo operacionais. S3o considerados também os ingressos decorrentes de
aportes de capital, bem como de outros recursos ndo resultantes da tomada de empréstimos e
financiamentos junto ao sistema financeiro.

No que se refere a despesa, os gastos estimados com Pessoal e Encargos
Sociais estdao compativeis com os planos de cargos e salarios de cada empresa estatal e também
com a politica salarial a ser adotada pelo Governo Federal para as negociacdes dos acordos
coletivos de trabalho em 2015. A rubrica Materiais e Produtos representa a previsao de gastos
com a aquisicdo de matérias-primas, produtos para revenda, compra de energia, material de
consumo e outros. Os dispéndios com Servicos de Terceiros resultam da contratacdo de
servicos técnicos administrativos e operacionais, gastos com propaganda, publicidade e
publicacbes oficiais e dos dispéndios indiretos com pessoal préprio. Na rubrica Tributos e
Encargos Parafiscais, estdo inseridos os pagamentos de impostos e contribui¢cdes incidentes
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sobre a receita, vinculados ao resultado e também relacionados aos demais encargos fiscais. Os
Demais Custeios contemplam dispéndios com o pagamento de aluguéis em geral, de provisdes
para demandas trabalhistas, de participacdo dos empregados nos lucros ou resultados, bem
como para a cobertura de eventuais déficits de planos de previdéncia complementar etc. Na
rubrica QOutros Dispéndios de Capital estdo incluidas, principalmente, provisGes para
pagamento de dividendos pelas empresas estatais do setor produtivo e inversdes financeiras
em outras empresas, inclusive em Sociedade de Propdsito Especifico - SPE. Na rubrica Ajuste
Metodoldgico, registra-se a previsdo de descontos a serem concedidos pela Emgea, no
exercicio de 2015, nas renegocia¢des dos contratos imobilidrios, bem como as provisdes para
devedores duvidosos, ambas consideradas pelo Bacen como despesas primarias, e, registra-se
também as amortizagdes de obrigacdes por Itaipu Binacional com entidades fora do sistema
financeiro nacional, que também ndo sdo captadas pela metodologia de apuracdo do resultado
“abaixo da linha” do Bacen, além do registro da exclusdao do grupamento todas as empresas do
setor produtivo do Banco do Brasil componentes das “Demais Empresas”, uma vez que o Bacen
considera tais empresas no consolidado Banco do Brasil, ou seja, sdo consideradas instituicdes
financeiras e, como tal, ndo integram a meta de resultado primario das estatais.

O valor dos investimentos representa os gastos destinados a aquisi¢cdo de
bens contabilizados no ativo imobilizado, necessdrios as atividades das empresas estatais do
setor produtivo, excetuados os bens de arrendamento mercantil e os valores do custo dos
empréstimos contabilizados no ativo imobilizado, sdo considerados também benfeitorias
realizadas em bens da Unido e benfeitorias necessdrias a infraestrutura de servicos publicos
concedidos pela Unido. Esses dispéndios estdo compativeis com o Orcamento de Investimento
constante na LOA 2015.

O resultado primario de responsabilidade das empresas estatais
remanescentes apresenta equilibrio, conforme demonstrado na tabela a seguir:

DISCRIMINAGCA O R$ milhdes % PIB

A - ITATPU (I-O+IO-1V) (*) 2.401 0,04
I - Receitas 8.988 0,16

II - Despesas 9.277 0,16
Investimentos 64 0,00

Demais Despesas (**) 9.213 0,16

ITI - Ajuste Competéncia/Caixa 83 0,00

IV - Juros (2.607) -0,05

B - Demais empresas (I-I+II-1V) (2.401) -0,04
I - Receitas 50.749 0,88

II - Despesas 54.392 0,94
Investimentos 5.379 0,09

Demais Despesas (**) 49.013 0,85

IIT - Ajuste Competéncia/Caixa 1.709 0,03

IV - Juros 467 0,01
RESULTADO PRIMARIO (A+B) 0 0

PIB considerado: RS 5.762.243 milhdes
Obs. Valores positivos indicam “superavit”.
(*) Estimativa DEST/MP

(**) Inclui Ajuste Metodoldgico
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Devido a nova estimativa feita para o PIB 2015 (RS 5.762.243 milhdes), houve discreta
variacdo nos percentuais apresentados em relacdo ao ultimo relatério disponibilizado.

O resultado de Itaipu Binacional foi estimado pelo Departamento de Coordenacdo e
Governanca das Empresas Estatais, do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo, uma
vez que, embora a empresa, dada a sua natureza juridica, ndo esteja sujeita aos sistemas de
controle brasileiros, seus dados sdo considerados na meta consolidada das estatais, devido a
corresponsabilidade da Unido na liquidacdo de suas dividas. Cabe destacar que tanto as receitas
guanto a maioria dos seus dispéndios sdo indexados pela moeda norte americana e, ainda, que
a meta atribuida a Itaipu corresponde a previsdo de amortizacdo de obrigacdes junto ao
Tesouro Nacional no exercicio de 2015.

Cabe ressaltar que, embora o resultado primario das Empresas Estatais publicado pelo
Banco Central tenha sido negativo até o més de setembro/2015, o monitoramento indica que
permanece valida a projecdo publicada no Anexo X do Decreto de Programacdao Orcamentaria e
Financeira (8.456/2015), que previa a reversdo do déficit no ultimo quadrimestre, convergindo
entdo ao resultado primario zero ao fim do exercicio.
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ANEXO IV - MEMORIA DAS DEMAIS RECEITAS
(LDO-2015, art. 52, § 49, inciso IV)

RS milhdes
Descrics Avaliagdo do [Avaliagdo do Dif Justificati
escricao 42 Bimestre |52 Bimestre iIterenca ustiticativa
TOTAL "Demais Receitas" 35.773,9 36.237,2 463,3
Doagdes 945,8 922,1 -23,7 Revisdo pelos drgdos setoriais de orgamento das informagdes acerca da previsdo de
arrecadagdo de doagdes.
Outras Contribui¢des Econémicas (Fontes 100 e 172) 3.191,3 3.155,7 -35,6 Incorporagdo da arrecadagdo dos meses de setembro e outubro, com destaque para o
decréscimo de RS 28,7 milh&es nas receitas de "Contribui¢do sobre o Faturamento das
Empresas de Informatica".
Taxas pelo Exercicio do Poder de Policia (Fonte 174) 9.279,9 9.161,0 -118,9 O decréscimo das taxas pelo exercicio do Poder de Policia e por Servigos Publicos deve-se
principalmente a revisdo da estimativa de Reajuste das Taxas, cujo impacto foi zerado para
Taxas por Servigos Publicos (Fonte 175) 8334 802,6 -30,8 o exercicio de 2015.
QOutras Contribui¢des Sociais (Fonte 176) 2.615,6 2.586,9 -28,6 Incorporagdo da arrecadagdo dos meses de setembro e outubro, com destaque para o
decréscimo de RS 21,1 milhdes na receitas da "Cota-Parte da Contribuig&o Sindical".
Pensdes Militares 2.617,5 2.635,0 17,4 O pequeno acréscimo justifica-se por uma arrecadagdo superior ao esperado no 42
bimestre.
Honorarios Advocaticios - Divida Ativa - PFN 801,9 785,3 -16,6
Rendas da SPU 820,9 807,1 -13,8 Avariagdo negativa na estimativa de Honorarios Advocaticios, Rendas da SPU, Custas
Custas Judiciais 629,0 622,5 -6,5 Judiciais, Cota-Parte Adicional ao Frete de Renovagdo da Marinha Mercante e DPVAT deveu-
Cota-Parte Adic Frete Renovagdo Marinha Mercante 3.215,9 3.139,2 -76,7 sea queda na combinagdo PIB & inflagdo.
DPVAT 4.182,1 4.164,4 -17,6
RESTITUIGOES 2.468,4 3.094,1 625,7 Arrecadagdo de Restituicdes de Convénios, Restituicdes de Beneficios de Prestagdo
Continuada e de Renda Mensal Vitalicia, Restituicdo de Parcelas do Seguro Desemprego
Recebidas Indevidamente e de Recuperagdo de Despesas de Exercicios Anteriores no ultimo
bimestre.
ATAERO 1.025,7 1.056,8 31,1 O pequeno acréscimo deveu-se a incorporagdo da arrecadacdo de setembro e outubro, que
superou a estimativa.
Alienagdo de Bens 45,3 42,2 -3,1 Aalteragdo deu-se pela arrecadagdo no ultimo bimestre e ajuste da projegdo com base
nessa arrecadagdo para novembro e dezembro.
QOutras 3.101,2 3.262,3 161,1 O acréscimo nesse grupo deveu-se principalmente a arrecadagdo atipica em "Outras Multas

eJuros de Mora da Divida Ativa de Outras Receitas".
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ANEXO V — HISTORICO AVALIAGOES

PLOA LOA liagdo do 2° li do 3° do 4° liacdo 5°
L 2015 2015 Bimestre Bimestre Bimestre Bimestre
Discriminagao
R$ milhdes }VDPIB R$ milhdes }/uPIB R$ milhdes U+PIB $ mil  hdes (% PIB| R$ milhdes 1/[,PIB R$ milhdes n/f;F‘IB
|. RECEITA TOTAL 1.465.824,5 25,46 1.447.826,8 26,22 1.371.702,5 23,51 1.325.311,1 22,73 1.318.230,6 22,74 1.260.310,2 21,87
1.1. Receita Administrada pela RFB, exceto RGPS 876. 756,4 15,23 864.757,3 15,66 848.464,0 14,54 819.013,3 14,04 811.148,1 13,99 764.217,5 13,26
1.1.1. Imposto de Importagéo 45.544,4 0,79 47.976,8 0,87 43.760,7 0,75 39.851,8 0,68 40.057,7 0,69 40.439,9 0,70
1.1.2. IPI 60.480,9 1,05 59.5151 1,08 55.880,0 0,96 52,9685 0,91 49.308,9 0,85 49.485,0 0,86
1.1.3. Imposto sobre a Renda 323.308,4 5,62 315.537,6 571 316.367,6 542 3112815 534 308.039,0 5,31 297.787,9 5,17
1.1.4. IOF 34.612,1 0,60 35.6154 0,64 37.768,9 0,65 34.771,0 0,60 34.900,4 0,60 34.996,7 0,61
1.1.5. COFINS 2239139 3,89 222.907,0 4,04 214.908,5 3,68 208.625,5 3,58 206.081,3 3,55 202.783,4 3,52
1.1.6. PIS/IPASEP 59.461,32 1,03 59.145,80 1,07 56.216,6 0,96 54.6225 0,94 54.116,8 0,93 53.300,2 0,92
1.1.7. CSLL 77.073,1 134 75.873,1 1,37 71.001,6 1,22 67.376,9 1,16 63.380,3 1,09 59.798,5 1,04
1.1.8. CPMF/CSS
1.1.9. CIDE - Combustiveis 9,7 0,00 9,7 0,00 3.600,9 0,06 35784 0,06 3.481,5 0,06 3.390,8 0,06
1.1.10. Outras Administradas pela RFB 52.352,7 0,91 48.176,8 0,87 48.959,2 0,84 45.937,1 0,79 51.782,4 0,89 22.2351 0,39
1.1.11. REFIS e PAES
1.2. Incentivos Fiscais -1359 0,00 -1359 0,00 -1359 0,00 -1359 0,00 -1359 0,00 -10,6 0,00
1.3. Arrecadagéo Liguida para o RGPS 392.553,2 6,82 392.7106 7,11 364.680,4 6,25 349.964,2 6,00 354.060,1 6,11 350.446,3 6,08
1.3.1. Projegéo Normal 374.386,9 6,50 374.544,2 6,78 342.014,0 586 327.297,8 5,61 329.827,0 5,69 325.037,6 5,64
1.3.2. Ressarcimento de desoneragdes previdenciarias 18.166,4 0,32 18.166,4 0,33 22.666,4 0,39 22.666,4 0,39 24.233,1 0,42 25.408,7 0,44
1.4. Outras Receitas 196.650,8 3,42 190.494,8 3,45 158.694,0 2,72 156.469,5 2,68 153.158,3 2,64 145.657,1 2,53
1.4.1. Concessbes e Permissoes 13.303,8 0,23 15.2332 0,28 18.078,1 0,31 18.251,6 0,31 18.251,6 0,31 16.929,7 0,29
1.4.2. Complemento do FGTS 3.8953 0,07 4.191,0 0,08 4.0453 0,07 45153 0,08 4.930,3 0,09 4.776,3 0,08
1.4.3. Cont. Plano de Seg. do Senvidor 12.130,4 0,21 12.1304 0,22 11.462,8 0,20 114220 0,20 118431 0,20 11.8250 0,21
1.4.4. Contribuic&o do Salério-Educagéo 20.420,5 0,35 20.420,5 0,37 19.614,2 0,34 19.3815 0,33 19.296,9 0,33 19.262,8 0,33
1.4.5. Cota-Parte de Compensagdes Financeiras 58.397,3 1,01 50.397,3 0,91 32.376,8 0,56 311118 0,53 29.3455 0,51 29.108,9 0,51
1.4.6. Dividendos e Participacdes 24.508,0 0,43 25.020,4 0,45 15.505,3 0,27 17.042,8 0,29 15.991,6 0,28 11.348,6 0,20
1.4.7. Operagdes com Ativos 5.500,0 0,10 3.300,0 0,06 7.500,0 0,13 3.000,0 0,05 3.000,0 0,05 7950 0,01
1.4.8. Receita Propria (fontes 50 & 81) 13.866,5 0,24 13.866,5 0,25 14.118,8 0,24 14.821,3 0,25 14.725,3 0,25 15.373,6 0,27
1.4.9. Demais Receitas 44.629,0 0,78 459355 0,83 35.992,7 0,62 36.9232 0,63 35.773,9 0,62 36.237,2 0,63
1l. TRANSFERENCIAS POR REPARTIGAO DE RECEITA 230.565,7 4,01 2244285 4,06 2134339 366 2137261 3,67 206.657,0 3,56 203.618,1 3,53
I.1. Cide combustiveis 2,2 0,00 22 0,00 558,7 0,01 470,0 0,01 447,9 0,01 448,0 0,01
1.2. Compensacdes Financeiras 36.122,8 0,63 32.122,8 0,58 20.176,7 0,35 20.142,0 0,35 19.142,6 0,33 18.958,5 0,33
11.3. Contribuig&o do Salario Educagao 12.252,3 0,21 12.252,3 0,22 12,7431 0,22 12.603,4 0,22 12.552,7 0,22 12.532,3 0,22
1.5. FPE/FPM/IPI-EE 176.038,6 3,06 173.8849 3,15 173.130,9 2,97 172.616,2 2,96 166.852,2 2,88 164.201,6 2,85
I.6. Fundos Constitucionais 5.123,1 0,09 5.123,1 0,09 5.886,3 0,10 6.985,7 0,12 6.426,7 0,11 6.088,0 0,11
Repasse Total 115081 0,20 112460 0,20 111676 019 112275 019 106685 0,18 104178 018
Superévit Fundos -6.3850 -0,11 -6.1229 -0,11 -5.2813 -0,09 42418 -007 -42418 -007 -4.329,9 -0,08
1.7. Demais 1.026,7 0,02 1.0432 0,02 938,2 0,02 908,7 0,02 12348 0,02 1.389,8 0,02
11l. RECEITA LIQUIDA (I - I1) 1.235.258,7 21,46 1.223.398,2 22,15 1.158.268,6 19,86 1.111.5850 19,06 1.111.573,7 19,17 1.056.692,1 18,34
IV. DESPESAS 1.149.256,7 19,96 1.168.119,2 21,15 1.102.989,6 18,91 1.105.754,0 1896 1.105.742,7 19,07 1.108.516,5 19,24
IV.1. Beneficios da Previdéncia 436.289,7 7,58 436.289,7 7,90 437.472,3 7,50 438.850,5 7,53 436.241,3 7,52 436.836,1 7,58
IV.2. Pessoal e Encargos Sociais 235.069,1 4,08 5.831 4,27 235.5¢ 4,04 236.208,9 4,05 236.208,9 4,07 237.160,5 4,12
1V.3. Outras Desp. Obrigatérias 194.885,5 3,39 183.658,7 3,33 187.539,6 3,21 196.775,3 3,37 199.373,2 3,44 200.600,6 3,48
IV.3.1. Abono e Seguro Desemprego 46.998,8 0,82 46.998,8 0,85 419553 0,72 45.811,1 0,79 48.522,1 0,84 49.209,3 0,85
IV.3.2. Anistiados 238,0 0,00 2380 0,00 238,0 0,00 238,0 0,00 216,2 0,00 2185 0,00
IV.3.3. Apoio Fin. Municipios/Estados
IV.3.4. Auxilio 8 CDE 9.000,0 0,16 4.190,0 0,08 1.250,0 0,02 1.250,0 0,02 1.250,0 0,02 1.362,8 0,02
IV.3.5. Beneficios de Legislacdo Especial e Indenizagoes 956,8 0,02 976,9 0,02 956,8 0,02 956,8 0,02 970,9 0,02 833,7 0,02
IV.3.6. Beneficios de Prestacéo Continuada da LOAS / RMV 42.237,7 0,73 42.237,7 0,76 42.940,8 0,74 43.179,9 0,74 42.400,9 0,73 42.700,6 0,74
IV.3.7. Complemento do FGTS 38953 0,07 3.8953 0,07 52454 0,09 57154 010 6.130,4 0,11 5.976,3 0,10
IV.3.8. Créditos Extraordinarios 1.3450 0,02 4.833,4 0,08 4.353,7 0,08 3.711,4 0,06
IV.3.9. Compensagéo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 18.166,4 0,32 18.166,4 0,33 22.666,4 0,39 22.666,4 0,39 24,2331 0,42 25.408,7 0,44
IV.3.10. Despesas Custeadas com Convénios/Doacdes (Poder Executivo) 754,6 0,01 754,6 0,01 1.713,5 0,03 1.904,0 0,03 1.583,3 0,03 1.541,5 0,03
IV.3.11. Fabricacéo de Cédulas e Moedas 800,0 0,01 800,0 0,01 800,0 0,01 800,0 0,01
IV.3.12. Fundef/ Fundeb - Complementagéo 125775 0,22 125775 0,23 13.287,8 0,23 13.287,8 0,23 13.287,8 0,23 13.287,7 0,23
IV.3.13. Fundo Constitucional do DF 7.0859 0,12 7.085,9 0,13 7.0859 0,12 7.0859 0,12 7.0859 0,12 7.0859 0,12
IV.3.14. Fundos FDA, FDNE e FDCO 503,0 0,01 203,0 0,00
IV.3.15. Legislativo/Judiciario/MPU 12.290,7 0,21 14.029,6 0,25 13.094,2 0,22 12.984,7 0,22 12.984,7 0,22 13.033,2 0,23
1V.3.16. Lei Kandir (LCs n° 87/96 e 102/00) 3.900,0 0,07 3.900,0 0,07 3.900,0 0,07 3.900,0 0,07 3.900,0 0,07
IV.3.17. Reserva de Contingéncia 8.078,8 0,14 1,0 0,00 1,0 0,00 1,0 0,00
IV.3.18. Ressarcimento combustieis fésseis
1IV.3.19. Sentencas Judiciais e Precatérios - OCC 8.182,4 0,14 8.182,4 0,15 8.550,6 0,15 9.981,2 0,17 9.981,2 0,17 9.956,8 0,17
1V.3.20. Subsidios, Subvengdes e Proagro 23.027,8 0,40 19.029,8 0,34 20.610,8 0,35 20.610,8 0,35 20.610,8 0,36 20.610,8 0,36
IV.3.21. Transferéncia ANA - Receitas Uso Recursos Hidricos 327,4 0,01 3274 0,01 3274 0,01 2982 0,01 274,7 0,00 234,1 0,00
IV.3.22. Transferéncia Multas ANEEL (Ac6rddo TCU n° 3.389/2012) 1.067,6 0,02 1.067,6 0,02 1.067,6 0,02 1.067,6 0,02 787,6 0,01 729,2 0,01
IV.4. Despesas Discricionarias 283.012,4 4,92 312.339,5 5,66 242.3939 4,16 233.919,3 4,01 233.919,3 4,04 233.919,3 4,06
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL
VI. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Il - IV + V) 86.002,0 1,49 55.279,0 1,00 55.279,0 0,95 5.831,0 0,10 5.831,0 0,10 -51.824,4 -0,90
VLI.1. Resultado do Tesouro 129.738,4 2,25 98.858,1 1,79 128.070,9 2,20 94.717,3 1,62 88.012,1 1,52 34.565,4 0,60
VI.2. Resultado da Previdéncia Social -43.736,4 -0,76 -43.579,1 -0,79 -72.791,9 -1,25 -88.886,3 -1,52 -82.181,1 -1,42 -86.389,9 -1,50
Vil. AJUSTE METODOLOGICO
VIIl. DISCREPANCIA ESTATISTICA
1X. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL ABAIXO DA LINHA (VI+VI 86.002,0 1,49 55.279,0 1,00 55.279,0 0,95 5.831,0 0,10 5.831,0 0,10 -51.824,4 -0,90
Memo: SPE 09/07 - PIB 3,0% CN SPE 13/05 - PIB -1,2% SPE 08/07 - PIB -1,5%SPE 09/09 - PIB -2,4% SPE 11/11 - PIB -3,1%
PIBs 5.756.516,5 5.522.804,8 5.833.549,5 5.831.378,3 5.797.247,8 5.762.242,7
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