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A) OBIJETIVOS

A Circular Normativa de Gestdo de Riscos — Original Asset Management consolida as
definicdes, diretrizes e responsabilidades de féruns e areas envolvidas para que sejam
estabelecidas as praticas de gerenciamento dos riscos dos FUNDOS geridos pela
ORIGINAL ASSET MANAGEMENT LTDA. (“OAM”).

Esta Circular esta subordinada a Politica Original Asset Management.

B) APROVAGAO

Esta Normativa deve ser aprovada pelo Comité Executivo do Asset (“CEA”) e possuira
revisdo bianual, ou, em menor prazo, quando o CEA considerar necessario. Casos ndo
previstos nesta circular devem ser levados extraordinariamente ao CEA.

C) ABRANGENCIA

Esta Circular abrange as areas pertencentes ao processo de gestao e controle do risco
dos fundos de investimentos geridos pela OAM.

D) DISPOSICOES GERAIS
1. DEFINICOES

Risco de mercado: Possibilidade de perdas resultantes da flutuacdao nos valores de
mercado de posicdes detidas, incluindo os riscos das operacdes sujeitas a variagcdo
cambial, das taxas de juros, dos precos de acdes e dos precos de mercadorias
(commodities).

Risco de Crédito: Possibilidade de perda financeira decorrente da deterioracdo da
capacidade de pagamento das obrigacdes crediticias das contrapartes, gerada por
mudancas na saude financeira no tomador do crédito, de alteragdes da conjuntura
financeira ou inversdes de ciclos macroeconémicos.

Risco de Liquidez: Possibilidade da entidade ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacdes financeiras esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operac¢des didrias e sem incorrer
em perdas significativas.

Risco Operacional: Possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo dos processos internos, pessoas e sistemas, ou eventos
externos. Inclui-se ainda o risco associado a inadequacado ou deficiéncia em contratos
firmados pela instituicdo, bem como, a sancdes em razdo de descumprimento de
dispositivos legais, além de indenizacles por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pela instituicdo.
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2. ESTRUTURA DE CONTROLE E DIRETRIZES DE GESTAO DE RISCOS

Adicional ao controle regulamentar, de responsabilidade do Administrador do fundo, a
Gestora (OAM) deve gerenciar os riscos incorridos em sua atividade. A deliberacdo destes
assuntos é de responsabilidade do Comité Executivo da Asset (CEA), em consonancia com
as diretrizes e alcadas definidas por esta Circular.

A definicdo dos limites de risco é de alcada do CEA, sendo a area de Gestdao da Asset
responsavel pela observancia destes limites e a area de Risco responsavel pelo seu
monitoramento, controle e reporte da observancia as areas e féruns pertinentes ao
processo.

A atuacdo da area de Riscos é independente da drea de Gestdo da Asset. Eventuais
desenquadramentos ou desvios da politica devem ser reportados tempestivamente para
o Comité Executivo da Asset. Cabe ao Comité avaliar e aprovar excepcionalidades, definir
mecanismos e procedimentos para enquadramento além de deliberar excecdes sobre
este gerenciamento.

O processo de controle de limites e niveis de alerta devem ser revisados, no minimo,
bianualmente pelo CEA.

2.1. Risco de Mercado

Os fundos de investimento comumente tém um ou mais limites de risco de mercado
associados. Dentro deste processo, a drea de Risco deve monitorar, controlar e reportar
as areas e foruns pertinentes a observancia destes riscos ao limite estabelecido. Este
processo deve ter periodicidade minima mensal.

Os principais métodos utilizados para mensuracao do risco de mercado sdo:

Valor em Risco (VaR):

Representa uma estimativa da perda, durante certo periodo de tempo e a um dado
intervalo de confianca, decorrente de variacdes nos precos de mercado que influenciam
no valor da carteira, podendo ser associado a outros riscos (como de crédito e liquidez).

Uma variacdo desta medida para fundos com mandato especifico € o Benchmark VaR
(BVaR), que mede o risco do descasamento do portfélio em relacdo ao seu Benchmark.

Stress Test:

Consiste em um teste para avaliar o impacto financeiro de um ou mais cendrios de stress
em um portfdlio.

Primeiramente sdo definidos os cenarios de stress, representando condicdes atipicas de
mercado que podem resultar em perdas econbémicas nao contempladas pelos estudos de
VaR. Cada cenario é descrito através um conjunto de curvas e precos de mercado quando
do evento em questao.

O resultado do Stress Test é a pior perda financeira decorrente da marcacdo a mercado
da posicdao em cada um dos cendrios de stress vis a vis a marcacao a mercado da curva
real.
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2.2. Risco de Crédito

Alguns fundos e portfélios podem ter operacdes com risco de crédito. Deste modo,
quando identificado um fundo cuja exposicdo ao risco de crédito seja relevante, os
seguintes fatores devem ser monitorados:

e Concentracdo por emissor/contraparte;
e Exposicdes por rating;
e Exposicdo por ramo de atividade.

Equivalentemente ao processo de risco de mercado, a drea de Risco deve monitorar,
controlar e reportar a observancia dos limites de concentracdo e exposicdo as areas e
féruns pertinentes através de relatérios com periodicidade minima mensal.

2.3. Risco de Liquidez

Existem classes de fundos cuja gestao de liquidez é relevante para garantir as obrigacdes
do gestor, seja para eventos de resgates dos clientes, seja para pagamentos de despesas,
ajuste financeiros em operacdes de bolsa, balcdo ou depdsitos de margem adicionais,

Neste cendrio, para cada fundo pertinente a esta andlise, os seguintes pilares sdo
relevantes:

Fluxo de Caixa: Projecdes de entradas e saidas de recursos financeiros para um
determinado periodo de tempo.

Caixa Minimo: O Caixa Minimo consiste na manutencao de um saldo em caixa, composto
por ativos liquidos, suficiente para honrar os compromissos financeiros por um
determinado periodo de tempo, tanto em um cendrio esperado como em uma situacao
adversa.

Indicadores de Liquidez: Sdo relacdes que traduzem o perfil da carteira ou fundo
analisado, como por exemplo: (a) concentracdo do fluxo de caixa (vencimentos); (b)
concentragcao dos instrumentos financeiros; (c) natureza dos credores; (d) qualidade das
contrapartes.

E responsabilidade da area de risco o monitoramento, controle e reporte, através de
relatérios com periodicidade minima mensal, destas varidveis quando o fundo em questdo
demandar a gestdo de liquidez.

2.4. Risco Operacional e Controles Internos

Com o objetivo de mitigar o risco de perdas financeiras decorrentes de falhas
operacionais, a area de risco atua dentro do modelo de gestdo matricial, contando com
um Agente de Controles Internos e Riscos (ACIR) dentro da estrutura da OAM.

Neste modelo, a area de Risco tem a responsabilidade de identificar, mapear, avaliar e
propor processos de mitigagdo dos riscos operacionais aos quais a OAM estd exposta,
além de disseminar a cultura de riscos.

A Asset torna-se responsavel pela implantacdo tatica e o gerenciamento do risco
operacional do dia a dia.
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O ACIR é orientado a monitorar e reportar os riscos inerentes a area, mantendo os
controles de acordo com a natureza e complexidade das operacdes realizadas, sendo
responsavel por gerir e efetuar a avaliacdo de seus processos e controles e auxiliar na
execucdo do gerenciamento de Risco Operacional e Controles Internos.
Complementarmente, a drea de Risco Operacional e Controles Internos monitora o risco
operacional através de testes periddicos dos controles internos desenhados e
performados dentro dos processos da OAM.

2.5. Monitoramento do Escopo do Portfélio

A area de Riscos é responsdvel por apurar e monitorar o enquadramento do escopo do
portfélio aos limites e niveis de alerta estipulados, reportando os resultados para as areas
responsaveis.

Em caso de extrapolagdo dos limites ou dos niveis de alerta, a drea de Riscos deve
informar o fato tempestivamente ao CEA e as areas envolvidas no processo. Cabe ao CEA
aprovar a excepcionalidade do limite e/ou determinar o mecanismo e procedimentos para
enquadramento.

2.6. Due Diligence

Dentro do processo de selecdao dos fundos de terceiros, todo gestor passa por um
processo de Due Diligence onde sdo avaliados os procedimentos e as equipes
responsaveis pelas areas de Riscos, Compliance, Operacodes, Tl, Gestao e Research.

A area de Riscos é responsdvel pela avaliacdo dos processos e sistemas utilizados para
gerenciamento de riscos, equipe capacitada para tal funcdo e governanca adequada para
controle de Riscos.

E) RESPONSABILIDADES
1. FORUNS

11. COMITE EXECUTIVO DA ASSET (CEA)

O Comité Executivo da Asset é responsdvel por avaliar e aprovar a Circular Normativa de
Gestdo de Riscos da Original Asset Management.

Este Comité é o féorum de discussdo e deliberacdo das estratégias e gerenciamento de
riscos da Original Asset Management. As suas atribuicdes sao:

* Gestdo dos limites, dentro da sua alcada, dos riscos inerentes aos fundos geridos
pela Asset;

« Ciéncia sobre os eventos de desenquadramentos dos limites de risco dos fundos;
e Aprovacdo dos modelos de risco de produtos para o processo de Suitability;

1.2. COMITE DE DIRETORIA (CD)

O Comité de Diretoria tera ciéncia dos limites de risco e eventual aprovacdo, quando os
niveis de apetite ao risco ultrapassarem a alcada do Comité Executivo da Asset.
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1.3. COMITE DE RISCO OPERACIONAL E CONTROLES INTERNOS (CROCI)

O Comité de Risco Operacional e Controles Internos, érgao de carater permanente, é
responsavel por definir as diretrizes necessdrias a adequacdao do Conglomerado
Financeiro Original as leis, normas e regulamentos vigentes, com foco em processos e
sistemas. Cabe ainda ao CROCI, o acompanhamento da suficiéncia dos controles
implantados, frente aos riscos a que as instituicGes pertencentes ao Conglomerado
estiverem expostas. O ACIR designado dentro da estrutura da OAM se reporta ao CROCI
e é responsavel pelo acompanhamento das implementacdes e reporte de todas as
ocorréncias relacionadas a Fundos de Investimentos.

1.4. COMITE DE PRODUTOS (CP)

O Comité de Produtos, 6rgdo de carater permanente, é responsavel pela avaliagdo de
risco dos produtos e processos e deliberacdo da aprovacdo dos mesmos. Cabe ainda a
este féorum a emissdo de parecer baseado na avaliacdo da implantacdo de processo ou
produto em anadlise, ressaltando o atendimento dos requisitos necessarios para
eliminacdo ou mitigacdo de riscos e aderéncia a regulamentacao vigente. Os novos
produtos relacionados a OAM sao também aprovados pelo CP.

2. AREAS

2.1. AREA DE RISCOS

e Participar no processo de Due Diligence no Gestor Terceiro junto a equipe de
Gestao;

e Propor premissas e modelos de gerenciamento de risco de mercado, crédito,
liquidez e operacional;

* Propor as diretrizes de controle dos limites de risco. Verificar o cumprimento dos
mesmos, €, Nos casos de extrapolacdo, comunicar as estruturas responsaveis;

* Reavaliar os modelos e premissas adotados;

2.2. AREA DE GESTAO DA ASSET
¢ Observancia, junto a area de Riscos, dos limites de riscos dos fundos geridos;

e Fazer a interface com o Gestor em caso de duvidas com relacdo a tomada de
decisdo dos fundos de terceiros para entender potenciais mudancas na politica de
investimentos.

F) ANEXOS

N3&o ha anexos.




