RELATORIO DE AVALIACAO — META FISCAL QUADRIMESTRAL
22 QUADRIMESTRE DE 2009

Senhores Ministros,

O presente documento foi preparado com vistas ao cumprimento do § 42 do
art. 92 da Lei Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000 — Lei de Responsabilidade Fis-
cal (LRF), que determina que o Poder Executivo demonstrard e avaliara o cumprimento
das metas fiscais quadrimestrais, em audiéncia publica, até o final dos meses de maio,
setembro e fevereiro, na Comissao Mista de Planos, Orcamentos Publicos e Fiscalizacao
do Congresso Nacional.

2. Além disso, de acordo com o art. 126 da Lei n? 11.768, de 14 de agosto de
2008 — Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO-2009), que orientou a elaboracdo da
proposta or¢camentaria para 2009, o Poder Executivo deverd encaminhar ao Congresso
Nacional, no prazo de até trés dias antes da referida audiéncia, ou até o ultimo dia dos
meses de maio, setembro e fevereiro, 0 que ocorrer primeiro, relatérios de avaliacdo do
cumprimento da meta de superdvit primario, com as justificativas de eventuais desvios e
indicacdo de medidas corretivas adotadas.

3. Cumpre destacar, inicialmente, que a meta de superavit primario para o se-
tor publico consolidado estabelecida na LDO-2009 foi fixada em 3,80% do Produto Interno
Bruto (PIB) para 2009, conforme disposto no Anexo de Metas Fiscais. Naquela oportuni-
dade, a meta de superavit primario do Governo Central (Tesouro Nacional, Previdéncia
Social e Banco Central) para o exercicio de 2009 foi estabelecida em 2,20% do PIB, o
equivalente, a época, a R$ 685 bilh6es. A meta para as empresas estatais federais do
setor publico ndo-financeiro, por sua vez, foi estabelecida em 0,65% do PIB (R$ 20,2 bi-
Ihdes). Assim, o esforco do Governo Federal em 2009 (Governo Central mais empresas
estatais federais) estava traduzido em um superavit primario de 2,85% do PIB, o equiva-
lente a R$ 88,7 bilhdes (Tabela 1).
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TABELA 1- METAS DO SETOR PUBLICO EM 2009

n Dec. Dec. Dec. Dec. Reavaliagéo
- LDO 2009  LOA 2009 n 2 12 . 12
ABRANGENCIA 6.752/09 6.808/09 6.867/09 6.923/09 4° Bimestre

R$bi %PIB R$bi %PIB R$bi %PIB R$bi %PIB R$bi % PIB R$bi %PIB R$bi % PIB

SETOR PUBLICO CONSOLIDADO 1183 380 1199 3,80 119,9’ 3,80 117,5'_ 3,80 76'4:- 2,50 76,2r 2,50 76,2r 2,50

Governo Federal 88,7 28 899 28 899 28 831 28 489 1,60 488 1,60 48,8 1,60
- Governo Central 68,5 220 679 215 679 215 665 215 428 140 42,7 140 42,7 1,40
- Estatais Federais 20,2 065 221 070 221 070 216 070 61 020 61 020 6,1 020

PIB Nominal (R$ milhdes) 3.113.399 3.155.935 3.155.935 3.092.002 3.055.904 3.047.192 3.047.192

Memo:

PP| conforme Decretos de Programacéo 15.6 050 156 050 156 050 156 050 156 051 156 051 285 094

Elaboracéo: STN/MF

/1 O valor do PIB Nominal para 2009 constante da LOA 2009 foi estimadopelo Congresso Nacional. O Decreto 6.752/2009 adotou a mesma
estimativa da LOA.

/2 Incorpora revisdo da meta para 2009, conforme estabelecido no PLN n°15/2009.

4. A distribuicao de meta de superdvit primério do Governo Federal foi posteri-
ormente alterada pela Lei n® 11.897, de 30 de dezembro de 2008 (Lei Orcamentaria A-
nual — LOA de 2009), sendo atribuida ao Or¢camento Fiscal e Seguridade Social a meta de
R$ 67,9 bilhdes (2,15% do PIB) e ao Programa de Dispéndios Globais (PDG) das empre-
sas estatais federais de R$ 22,1 bilhdes (0,70% do PIB).



5. Em atendimento ao disposto nos arts. 82 e 132 da LRF, e nos termos do art.
70 da LDO-2009, o Decreto n? 6.752, de 28 de janeiro de 2009, estabeleceu cronogra-
ma de desembolsos mensais e limites para movimentacdo e empenho das dotagdes or-
camentarias dos orgaos, fundos e entidades do Poder Executivo, constantes da LOA-
2009. No mesmo Decreto foram estabelecidas as metas quadrimestrais para o resultado
primario dos orgamentos fiscais e da seguridade social e do PDG das empresas estatais
federais, bem como as previsdes bimestrais de receita.

6. Concluido o 12 bimestre, foi procedida em marco a reavaliacdo das receitas
e despesas primarias do Governo Federal, a partir dos dados realizados até o més de
fevereiro, e dos parametros macroecondmicos atualizados, compativeis com a politica
econbmica vigente. A previsdo do crescimento real do PIB foi reduzida de 3,50% para
2,0%, em virtude da retracdo econ6mica mundial, e a variagdo acumulada da inflacéo
medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA foi mantida em 4,50%, con-
soante a meta de inflagao vigente.

T
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TABELA 2 - PARAMETROS MACROECONOMICOS
ilacichy Inflagéo - IPCA (ST PIB SELIC MEDIA a.a. PETROLEO BRENT
IGP/DI médio
Periodo
Var. Var. Var. Var. R$ Variagédo . Real US$/bbl Var.

Média Acum.  Média Acum. RELSS milhges ~ Real  Deflator  Nominal 50, Média  Média
PLDO 2009 - Parametro de 17.03.2008 476% 4,57% 4,39% 4,50% 1,81 3.113.398,7 5,00% 4,48% 10,63% 5,87% 98,37 -2,28%
PLOA 2009 - Parametro de 10.07.2008 7,69% 5,30% 5,13% 4,50% 1,71 3.186.645,0 4,50% 5,77% 13,99% 9,08% 111,87 -2,02%
LOA 2009 - Dec 6.752/2009 /1 7,90% 5,80% 5,19% 4,50% 2,04 3.155.934,7 3,50% 5,87% 13,57% nd 76,37 nd
Dec. 6.808/2009 - Parametro 12.03.2009 4,82% 4,16% 4,94% 4,50% 2,31 3.092.002,2 2,00% 4,91% 10,80% 6,03% 47,27 -51,02%
Dec. 6.867/2009 - Parametro 19.05.2009 3,75% 2,01% 5,04% 4,30% 2,23 3.055.904,0 1,00% 4,72% 10,25% 5,70% 53,05 -45,04%
Dec. 6.923/2009 - Parametro 15.07.2009 2,64% 1,35% 4,98% 4,42% 2,08 3.047.191,5 1,00% 4,39% 9,98% 5,32% 59,10 -38,76%
Reavaliacdo 4° Bimestre - Parametro 15.07.2009  2,64% 1,35% 4,98% 4,42% 2,08 3.047.191,5 1,00% 4,39% 9,98% 5,32% 59,10 -38,76%
Fonte: SPE. Elaboragdo: STN/Cesef
/1 Os parametros utilizados na elaboragdo da LOA foram estimados pelo Congresso Nacional. O Dec. 6.752/2009 adotou os mesmo parametros da LOA.
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7. Foi recomendada limitacdo das despesas discricionarios em R$ 21,6 bilhdes,

a fim de assegurar o cumprimento da meta anual de superavit primario. Essa orientacdo
foi implementada por meio do Decreto n2 6.808, de 27 de marco de 2009. Em decorrén-
cia da revisdo da estimativa do valor nominal do PIB, a meta do Governo Federal para o
ano foi fixada em R$ 88,1 bilhdes (2,85% do PIB), dos quais R$ 66,5 bilhdes (2,15% do
PIB) para o Governo Central e R$ 21,6 bilhdes (0,70% do PB) para as Empresas Estatais
Federais.

8. No relatério de reavaliacdo do 2 bimestre pdde-se dimensionar melhor os
efeitos adversos da crise econdmica e financeira internacional sobre a economia domeésti-
ca, sendo identificada a necessidade de margem para o setor publico adotar medidas de
politica fiscal anticiclica, complementarmente as outras ja em curso.

9. Assim, o Poder Executivo encaminhou, por meio da Mensagem n¢ 326, de
14 de maio de 2009, Projeto de Lei (PLN n® 15, de 2009) ao Congresso Nacional alte-
rando o art. 22 e o Anexo IV da LDO-2009. Tal alteracéo prevé a reducédo da meta de su-
peravit primario do setor publico consolidado de 3,80% do PIB para 2,50%, distribuida da
seguinte forma: a) 0,75% no ambito do Governo Central, cuja meta passou de 2,15% do
PIB para 1,40% do PIB; b) 0,50% das Empresas Estatais Federais, resultado da reducéo
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da meta de 0,70% do PIB para 0,20% do PIB; e c) 0,05% dos Governos Regionais, decor-
rente da revisdo da meta de 0,95% do PIB para 0,90% do PIB. Ressalta-se que a acentu-
ada reducado na relacdo divida/PIB obtida no periodo recente, somada a perspectiva de
queda nas taxas de juros, possibilitaram, naquele cenario, projetar a continuidade do de-
clinio desta relacdo com apoio das novas metas fiscais propostas.

10. Cumpre esclarecer que a citada reducdo de meta de superdvit primario das
Empresas Estatais Federais — em 0,50% do PIB — decorreu da exclusdo do Grupo Petro-
bras da apuracdo do resultado fiscal do setor publico. Nesse sentido, foram retirados os
estoques de ativos e passivos do grupo do calculo da Divida Liquida do Setor Publico —
DLSP, com os fluxos futuros de transa¢cdes da empresa deixando de afetar a DLSP e os
resultados fiscais.

11. Este procedimento encontra-se em linha com a metodologia e as praticas
internacionais da maioria dos paises que reconhecem a situacao especifica de empresas
que nao sao totalmente publicas. No caso do Grupo Petrobras, a Unido detém apenas 1/3
do capital social, sendo o restante pertencente ao setor privado.

12. A referida mudanca na abrangéncia das Empresas Estatais Federais impli-
cou numa reducdo permanente do montante da meta de superavit primario desse seg-
mento, ao passo que o esforco dos demais entes sera retomado ao patamar anterior a
crise. Desse modo, a partir de 2010 a meta de superavit primario do setor publico sera de
3,30% do PIB. O superavit no patamar proposto, a retomada esperada do crescimento da
economia e a reducédo do custo da divida publica permitirdo a continuidade da trajetéria
de queda da divida liquida do setor publico ndo financeiro como propor¢cédo do PIB nos
proximos anos. Para o ano corrente, em vista da reducdo da meta de superavit e da reu-
sao do valor nominal do PIB, conforme a nova grade de parametros macroecondémicos, a
meta de superavit primario do Governo Central foi reduzida em R$ 23,7 bilh&es, frente ao
previsto na 12 avaliagdo bimestral.

13. Com base nessa nova diretriz, reavaliou-se as projecdes de receitas e des-
pesas obrigatérias primarias do Governo Federal. Tal reavaliacdo fundamentou-se nos
dados realizados até o més de abril e na grade de parametros macroecondmicos atuali-
zada, que projetou para 2009 um crescimento de 1,0% no PIB e uma inflagdo (IPCA) de
4,30%.

14. Consolidadas essas revisbes de valores, e em linha com as novas metas
fiscais propostas no PLN 15, de 2009, verificouse nessa 2 revisdo bimestral margem
para a ampliacdo dos limites de empenho e movimentacéao financeira num total de R$ 9,1
bilhdes, relativamente aqueles constantes no 12 Relatério Bimestral, dos quais R$ 6,0 bi-
lhdes em subsidios destinados ao programa Minha Casa, Minha Vida e R$ 3,1 bilhdes em
despesas discricionarias dos 6rgaos.

15. Essa orientacéo foi implementada por meio do Decreto n? 6.867, de 29 de
maio de 2009. A meta de resultado primario para o Governo Federal até agosto foi defini-
da em termos nominais em R$ 31,6 bilhdes, dos quais R$ 28,0 bilhdes no ambito do Go-
verno Central e R$ 3,6 bilhdes relativo as empresas estatais federais. Em decorréncia da
revisdo da estimativa do valor nominal do PIB, a meta do Governo Federal para o ano foi
fixada em R$ 48,9 bilhdes (1,60% do PIB), dos quais R$ 42,8 bilhdes (1,40% do PIB) para
o Governo Central e R$ 6,1 bilhdes (0,20% do PIB) para as Empresas Estatais Federais.
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TABELA 3 - RESULTADO PRIMARIO DOS ORCAMENTOS FISCAL, DA SEGURIDADE
SOCIAL E DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS - 2008

R$ bilhdes
A0 4°
- LOA 2009 Dec. 6.752/09 Dec. 6.808/09 Dec. 6.867/09 Dec. 6.923/09 | Reavaliagdo 4
DISCRIMINACAO Bimestre
R$ bi % PIB RS bi % PIB RS bi % PIB R$bi % PIB R$ bi % PIB RS bi % PIB
1. RECEITA TOTAL 617,5 19,56 617,5 19,56 576,0 18,63 564,3 18,44 561,0 18,41 555,2 18,22
1.1 Administrada pela SRF /1 522,4 16,55 522,4 16,55 485,0 15,68 473,0 15,49 465,7 15,28 458,3 15,04
1.2 Receitas N&o Administradas 92,8 294 92,8 2,94 88,8 2,87 89,0 2,91 93,1 3,05 94,7 311
1.3 Contribuigéo ao FGTS (LC 110/01) 2,3 0,07 2,3 0,07 2,3 0,07 2,3 0,07 2,3 0,07 2,3 0,07
2. TRANSF. A EST. E MUNIC. 143,2 454 143,2 4,54 127,3 4,12 124,9 4,09 123,5 4,05 121,22 398
2.1 FPE/FPMIIPI Est. Exp. 1151 3,65 1151 3,65 104,5 3,38 101,7 3,33 99,7 3,27 97,5 3,20
2.2 Demais 28,1 0,89 28,1 0,89 22,8 0,74 23,1 0,74 23,7 0,78 23,7 0,78
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 474,3 15,03 4743 15,03 448,8 14,51 439,4 14,39 4375 14,36 434,0 14,24
4. DESPESAS 3811 12,08 3811 12,08 357,8 11,57 3701 12,11 3696  1213] 3784 1242
4.1 Pessoal 154,9 491 154,9 4,91 153,8 4,98 153,8 5,03 153,8 5,05 153,8 5,05
4.2 Outras Correntes e de Capital 226,2 717 226,2 7,17 203,9 6,60 216,2 7,0 215,8 7,08] 2245 737
4.2.1 Nao-Discricionarias 69,2 219 69,2 2,19 65,9 2,13 68,8 2,249 68,4 2,24 71,4 2,34
4.2.2 Discricionarias - Todos os Poderes 154,8 4,90 154,8 4,90 135,8 4,39 145,2 4,74 1452 4,76 150,9 4,95
4.2.3 Contribuigéo ao FGTS (LC 110/01) 2,3 0,07 2,3 0,07 2,3 0,07 2,3 0,07 23 0,07 2,3 0,07
5. RESULTADO DO TESOURO (3 - 4) 93,1 295 93,1 2,95 91,0 2,94 69,4 2,27 67,9 2,23 55,6 183
6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1 - 6.2) -40,8 (1,29 -40,8 (1,29)] -40,1 (1,30), -42,1 -1,38 -40,8 -1,34] -41,5 (1,36)
6.1 Arrecadagéo Liquida INSS 187,8 595 187,8 5,95 180,9 5,85 180,9 5,92 182,3 5,98 1818 597
6.2 Beneficios da Previdéncia 228,6 724 228,6 7,24 221,0 7,15 223,1 7,30 2231 7,32 2233 733
7. AJUSTE METODOLOGICO - ITAIPU /2 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0
8. DISCREPANCIA ESTATISTICA /3 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0
9. RESULTADO PRIMARIO DO OF E DO OSS (5+6+7+8) /4 523 165 523 1,65 50,9 1,65 27,2 0,89 27,1 0,89 14,2 0,46
10. RESULTADO PRIMARIO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS /4 221 0,70 221 0,70 21,6 0,70 6,1 0,20 6,1 0,20 6,1 0,20
11. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO FEDERAL (9+10) 74,4 235 744 2,35 72,6 2,35 33,3 1,09 33,2 1,09 20,3 0,67
12. AGOES SELECIONADAS NOS TERMOS DO ART.3° DA LEI N° 11.768, DE 2008 15,6 0,50 15,6 0,50 15,6 0,50 15,6 0,51 15,6 0,51 28,5 0,94
13. RESULTADO PRIMARIO PARA FINS CUMPRIMENTO LDO 2009 (11+12) 89,9 2,85 89,9 2,85 88,1 2,85 48,9 1,60 48,8 1,60) 48,8 1,60

Elaborag&o: STN/MF

/1 Receita Administrada liquida de restituigdes e incentivos fiscais.

12 Recursos referentes a amortizagéo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

13 Diferenga entre o primario apurado pelo Banco Central e o primario apurado pela STN (excluido Itaipu).
/4 Realizado fonte: Banco Central.

16. Concluido o 32 bimestre, foi procedida em julho a reavaliacdo das receitas e
despesas primarias do Governo Federal, a partir dos dados realizados até o més de u-
nho, dos parametros macroecondmicos atualizados e metas fiscais em conformidade com
o PLN n® 15/2009. A previsdo do crescimento real do PIB foi mantida em 1,0% e o indice
de inflagdo acumulado (indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA) foi elevado para
4,42%.

17. A previsao anual das receitas administradas pela RFB/MF, exceto a Contri-
buicdo para o RGPS, apresentou decréscimo de R$ 7,3 bilhdes em funcdo da arrecada-
cao efetivamente observada em maio e junho e da revisdo de parametros macroeconémi-
cos, especialmente aqueles relacionados ao comércio exterior. Destaque para as varia-
cOes observadas no Imposto de Importacéo (reducdo de R$ 6,2 bilhdes), no Imposto so-
bre Produtos Industrializados — IPI (decréscimo de R$ 6,1 bilhdes) e na Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social - Cofins (reducéo de R$ 873,2 milhdes).

18. J& a previsado das demais receitas primarias do Governo Central, exclusive a
Contribuicéo para o RGPS, tiveram um acréscimo no montante de R$ 4,1 bilhdes em re-
lacédo a 22 reavaliacdo bimestral, principalmente nas receitas de dividendos (acréscimo de
R$ 3,0 bilhdes) e Cota-Parte de Compensacgdes Financeiras (incremento de R$ 716,4 mi-
Ihdes), esta ultima em funcao das elevacdes na cotacao do barril de petrdleo.

19. A reducdo na projecao das transferéncias constitucionais, no valor de R$ 1,4
bilhdo, decorreu, principalmente, da queda na projecéo de arrecadacao de Impostos so-
bre Produtos Industrializados — IPI, parcialmente compensada pelo incremento verificado
na receita da Cota-Parte de Compensacdes Financeiras.



20. A nova estimativa de despesas primarias de execucdo obrigatoria — exceto
beneficios previdenciarios — reduziu-se em R$ 406,7 milhdes em relagdo a 22 avaliagdo

bimestral, devido a reducdo da projecdo de subsidios, parcialmente compensado pela
elevacao na projecao das despesas com créditos extraordinarios e abono salarial.

21. Por fim, em relacdo ao resultado do RGPS, a projecédo atual sinalizou uma
melhora frente aquela prevista na avaliacdo anterior, concentrada apenas na arrecadacao
liquida do RGPS, no montante de R$ 1,3 bilhao.

22. Diante da combinacdo dos fatores citados acima, foram mantidos os limites
anuais de movimentagdo e empenho e de pagamento estabelecidos no Decreto n? 6.867,
de 2009. No entanto, a revisao da trajetoria das receitas e despesas imp6s a necessidade
de readequacdo da meta de resultado priméario para o Governo Federal até agosto, o0 que
justificou a edicdo do Decreto n? 6.923, de 05 de agosto de 2009. A meta para o Gover-
no Federal até agosto foi estabelecida em termos nominais em R$ 26,0 bilhdes, dos quais
R$ 25,0 bilhdes relativos ao Governo Central e R$ 1,0 bilhdo a empresas estatais fede-
rais.

23. Em decorréncia da revisdo da estimativa do valor nominal do PIB, a meta do
Governo Federal para o ano foi fixada em R$ 48,8 bilhdes (1,60% do PIB), dos quais
R$ 42,7 bilhdes (1,40% do PIB) para o Governo Central e R$ 6,1 bilhdes (0,20% do PIB)
para as Empresas Estatais Federais.

24. Encerrado o 42 bimestre, foi procedida em setembro a reavaliagdo das recei-
tas e despesas primarias do Governo Federal, a partir dos dados realizados até o més de
agosto. A projecdo para os parametros econdmicos constantes da avaliagcdo anterior foi
mantida, sendo a previsao do crescimento real do PIB de 1,0% e o indice de inflacdo a-
cumulado (IPCA) de 4,42%.

25. Importante destacar que o Poder Executivo propds, por meio da Mensagem
n? 763, de 17 de setembro de 2009, modificacdo no Projeto de Lei n? 15/2009, que alte-
rou o artigo 2° da LDO-2009. Propde-se com 0 Projeto considerar os gastos efetivamente
realizados no ambito do Programa de Aceleracdo do Crescimento — PAC, acrescidos dos
restos a pagar executados no exercicio até o montante de R$ 28,5 bilhdes, passiveis de
deduc&o da meta de resultado primario™.

26. Desse modo, a reavaliacdo do 42 bimestre considerou as metas constantes
do PLN n® 15, de 2009, assim como a modificagdo proposta pelo substitutivo, consubs-
tanciada na possibilidade de abatimento da programacéo referente ao PAC até o montan-
te de R$ 28,5 bilhdes, acrescidos dos restos a pagar deste Programa no exercicio.

27. Em relacdo a previsdo anual das receitas administradas pela RFB/MF, exce-
to a Contribuicdo para o RGPS, a reestimativa apontou para uma reducédo de R$ 7,4 bi-
Ihdes na arrecadacéo frente ao considerado na 32 reavaliacdo. Esta reestimativa é decor-

! Até entdo, eram passiveis da deducdo da meta de resultado primario, na medida de sua execugdo, 0s
projetos denominados “Projeto-Piloto de Investimentos Publicos” — PPI. Este tratamento decorre da avalia-
¢éo de que embora tenham impacto sobre o resultado primério, tais gastos tém por caracteristica a constitu-
icdo de ativos que contribuirdo para gerar resultados positivos no futuro, para o setor publico e para a eco-
nomia como um todo superiores ao aumento do custo do endividamento deles decorrentes. Para 2009, es-
ses projetos totalizavam R$ 15,6 bilhdes, de acordo com o art. 3 da LDO-2009, até a avaliacdo do 3 bi-
mestre. Com 0 substitutivo proposto, os gastos previstos no ambito do Programa de Aceleracao do Cresci-
mento — PAC passam a receber o mesmo tratamento concedido ao PPI.



rente da arrecadacdo a menor em todos os tributos, especialmente o Imposto de Renda,
nos meses de julho e agosto.

28. A reestimativa das demais receitas primarias do Governo Central, exclusive
a Contribuicdo para o RGPS, indicou um acréscimo da ordem de R$ 1,6 bilhdo, em virtu-
de da maior possibilidade de arrecadacdo da receita com dividendos e de pequeno acrés-
cimo na receita propria.

29. A reducédo na projecao das transferéncias constitucionais, no valor de R$ 2,3
bilhGes, decorreu, principalmente, da queda na projecao de arrecadacdo dos Impostos
sobre a Renda— IR e do Imposto sobre Produtos Industrializados — IPI.

30. A projecdo das despesas obrigatérias, exceto RGPS, aumentaram
R$ 3,1 bilhdes, devido principalmente aos acréscimos na projecao do seguro desempre-
go, nos créditos extraordinarios e no apoio financeiro aos municipios.

31. Em relacdo ao RGPS, a projecao das receitas foi reduzida em R$ 500,0 mi-
Ihdes, o que combinado ao acréscimo na despesa com beneficios previdenciarios, no
montante de R$ 202,8 milhdes, resultou em projecédo de aumento do déficit do RGPS em
R$ 702,8 milhdes.

32. Diante da combinacdo dos fatores citados acima, foi possivel a ampliacédo
dos limites para movimentacdo e empenho e de pagamento em relacdo a 3 avaliacdo
bimestral em R$ 5,6 bilhdes.

33. A seguir, apresenta-se a avaliagdao do cumprimento da meta de resutado
priméario do 22 quadrimestre de 2009 para o conjunto dos orcamentos fiscal e da seguri-
dade social (Governo Central), e das empresas estatais federais nao-financeiras. Apre-
sentam-se também as justificativas dos principais desvios observados nas receitas e nas
despesas, em relacdo ao que o Poder Executivo previa na ocasido da divulgacdo das me-
tas pelo Decreto n? 6.923, de 2009.

34. Ao final, nos anexos a este relatorio, apresentam-se informacgdes para cum-
primento do disposto no § 1° do art. 126 da LDO-2009. No anexo 1, os parametros cons-
tantes do inciso XXVI do Anexo lll da LDO-2009, esperados e efetivamente observados,
para o quadrimestre e para o ano. No anexo 2, 0o estoque e 0 servico da divida publica
federal, comparando a observada ao final de cada quadrimestre com a do inicio do exer-
cicio e a do final do quadrimestre anterior. No anexo 3, o resultado primario obtido no
quadrimestre, discriminando, em milhdes de reais, receitas e despesas, obrigatorias e
discricionarias, no mesmo formato da previséo atualizada para todo o exercicio.



22 QUADRIMESTRE DE 2009
CUMPRIMENTO DA META FISCAL

35. A meta de resultado priméario do Governo Federal estabelecida no Decreto
n? 6.923, de 2009, para o segundo quadrimestre de 2009 foi de R$ 26,0 bilhdes, dos
quais R$ 25,0 bilhdes relativos ao Governo Central e de R$ 1,0 bilhdo para as empresas
estatais federais ndo-financeiras. A LDO-2009 possibilita ainda, através de seu o art. 3%, a
reducdo desta meta no montante correspondente as despesas de investimento (Gtica de
caixa) realizadas ao amparo do Projeto Piloto de Investimentos (PPI), limitado ao total
R$ 15,6 bilhdes no ano, acrescido do valor de restos a pagar que foram executados em
20009.

-
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TABELA 4 - COMPARATIVO METAS VERSUS REALIZADO DO GOVERNO FEDERAL 200¢
Decreto de Programagéo Financeira 6.923/2009

R$ milhdes
Metas . q
Realizado Desvio
Jan-Ago
INDICADORES Dec. 6.923 Jan-Ago
o B BHAI  [BIA] %
[A]

1. RECEITA TOTAL 351.944 352.954 1.011 0,3%
1.1 Receita Administrada pela RFB/MF /2 296.492 289.098 (7.395) -2,5%
1.2 Receitas N&o-Administradas RFB/MF 53.677 62.042 8.365 15,6%
1.3 Contribui¢do ao FGTS (LC 110/01) 1.774 1.815 40 2,3%

2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 78.083 76.958 (1.125) -1,4%
2.1 FPE/FPM/IPI-EE 64.118 62.500 (1.618) -2,5%
2.2 Demais 13.964 14.458 493 3,5%

3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 273.861 275.996 2.136 0,8%

4. DESPESAS 225.482 222.585 (2.897) -1,3%
4.1 Pessoal e Encargos Sociais 99.810 99.013 (796,6) -0,8%
4.2 Outras Despesas Correntes e de Capital 125.672 123.572 (2.101) -1,7%

4.2.1 Contribui¢do ao FGTS (LC 110/01) 1.774 1.815 40 2,3%
4.2.2 N&o-Discricionéarias 44.631 43.365 (1.266) -2,8%
4.2.3 Discriciondrias - Todos os Poderes 79.267 78.392 (875) -1,1%

5. RESULTADO DO TESOURO (3-4) 48.378 53.411 5.033 10,4%

6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1-6.2) (29.159) (29.561) (403) 1,4%
6.1 Arrecadagao Liquida INSS 110.594 110.653 59 0,1%
6.2 Beneficios da Previdéncia 139.752 140.214 461 0,3%

7. Ajuste Metodolégico - Itaipu /3 - 1.080 1.080

8. Discrepancia Estatistica /4 - 1.609 1.609

9. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL (5+6+7+8) /5 19.220 26.538 7.318 38.1%

10. AGOES SELECIONADAS NOS TERMOS DO ART.3° DA LEI N° 11.768, DE 2008 (PPI) 5.780 5.943 163 2,8%

11. META E RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL /6 25.000 26.538 1.538 6,2%

12. RESULTADO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS /5 1.000 (2.335) (3.335) -333,5%

13. META E RESULTADO DO GOVERNO FEDERAL (11+12) /6 26.000 24.203 (1.797) -6,9%

14. META PARA FINS DE CUMPRIMENTO DA LDO 2009 E RESULTADO DO GOVERNO FEDERAL /7 (*) 20.057 24.203 4.146 20,7%

(*) Memo :

Projeto Piloto de investimentos publicos 5.780 5.943 163 2,8%

Meta Resultado primario ajustado para fins de cumprimento das metas fiscais /7 20.057 24.203 4.146 20,7%

- Governo Central (menos "ajuste metodoldgico - Itaipu") 19.057 25.459 6.402 33,6%
- Estatais Federais (mais "ajuste metodoldgico - itaipu") 1.000 -1.255 -2.255 -225,5%

Elaboracéo: STN/MF

/1 Realizado fontes: STN/MF e Banco Central.

/2 Receita Administrada liquida de restitui¢des e incentivos fiscais.

13 Recursos referentes a amortizagdo de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

14 Diferenca entre o primario apurado pelo Banco Central e o primario apurado pela STN (excluido Itaipu).

/5 Realizado fonte: Banco Central.

16 Meta considerando a possibilidade de abatimento do PPI a critério do Poder Executivo, conforme previsto no art. 3° da LDO/2009. Realizado efetivo divulgado pelo Banco Central.

17 Para fins do cumprimento das metas fiscais, retira-se do montante previsto no 2 °quadrimeslre de R$ 26,0 bilhdes, constante do Decreto n° 6.923/2009, o total de R$ 5,9 bilhdes

correspondente as despesas do PPl realizadas no 2° quadrimestre 2009 (6tica de caixa).

Obs: Tesouro inclui resultado do Banco Central e operagdes do FGTS previstas na Lei Complementar 110/2001.

;oo . ;. . .
36. O superavit primario obtido pelo Governo Federal no segundo quadrimestre

de 2009 foi de R$ 24,2 bilhdes. Considerando-se a realizacdo de despesas no ambito do



PPI no montante de R$ 5,9 bilhdes, e a possibilidade de ajuste da meta conforme descrito
no art. 32 da LDO, o superavit realizado superou em R$ 4,1 bilhGes a meta estabelecida
para o periodo.

37. O resultado referente ao Orcamento Fiscal e da Seguridade Social (Governo
Central) foi superavitario em R$ 26,5 bilhdes enquanto que o resultado referente ao Pro-
grama de Dispéndios Globais (empresas estatais federais ndo-financeiras) foi deficitario
em R$ 2,3 bilhdes.

38. A Tabela 4 acima apresenta o detalhamento do resultado obtido no periodo,
em comparacgido ao disposto nos anexos lll e IV do Decreto n® 6.923, de 2009. Comprova-
se, assim, o pleno cumprimento da meta de superavit primario do Governo Federal no
periodo em avaliacdo, ressaltando-se o disposto no Paragrafo Unico do art. 2¢ da LDO-
2009, que permite a compensacgao entre as metas estabelecidas para o Governo Central
e para as empresas estatais federais nao-financeiras. Além disso, ressalta-se que o resul-
tado primario atingido pelo Governo Federal no segundo quadrimestre de 2009 contribuiu
com 61,8% do superavit global do setor publico ndo-financeiro consolidado, que perfez,
no periodo, R$ 43,5 bilhdes.

39. N&o obstante a possibilidade de compensacéo entre os resultados do Go-
verno Central e das empresas estatais federais, deve-se esclarecer que na fixacado da
meta de resultado primario das empresas estatais considera-se a programacao de resul-
tado de Itaipu Binacional em sua totalidade. No entanto, na apuracdo do resultado priméa-
rio, recursos referentes a amortizacdo de contratos dessa empresa com o Tesouro Nacio-
nal estdo ingressando na Conta Unica da Uni&o, sendo contabilizados, pelo critério “abai-
x0-da-linha”, como resultado do Governo Central. Assim, para a avaliagdo do cumprimen-
to das metas neste relatorio, estd sendo excluido do resultado priméario do Governo Cen-
tral o valor de R$ 1,1 bilh&o, a titulo de “ajuste metodolégico — Itaipu”, e incluido como
resultado das estatais federais, conforme apresentado na tabela 4.

40. Com esse ajuste, o resultado primario do Governo Central atingiu R$ 25,5
bilhdes. Por sua vez, as estatais federais apresentaram déficit de R$ 1,3 bilh&o. O efeito,
todavia, é nulo no que se refere ao superavit primario do Governo Federal, na medida em
que, em seu conjunto, 0 superavit primario atingido no ano permanece em R$ 24,2 h-
Ihdes.

41. Uma vez que os objetivos do 22 quadrimestre foram atingidos e que a revi-
sdo bimestral permitiu, conforme mencionado, a manutencdo da meta estabelecida no
exercicio, ndo ha, neste relatério, a indicacdo de medidas corretivas.



2° QUADRIMESTRE DE 2009
JUSTIFICATIVA DOS DESVIOS OBSERVADOS

42. Conforme apresentado na secdo anterior, 0 superavit primario obtido pelo
Governo Federal no 22 quadrimestre de 2009 foi de R$ 24,2 bilhdes. Para este resultado,
o0 Governo Central contribuiu com um superavit de R$ 26,5 bilhdes, enquanto as empre-
sas estatais federais ndo financeiras totalizaram déficit de R$ 2,3 bilh&es.

43. O critério adotado para apresentacdo dos resultados realizados refere-se a
metodologia “abaixo-da-linha” adotada pelo Banco Central, conforme definido na Mensa-
gem Presidencial de encaminhamento do PLOA-2009, em atendimento ao art. 11, IV, da
LDO-2009. Os itens desagregados de receita e despesa sédo aqueles divulgados pelo Te-
souro Nacional sob o critério “acima-da-linha”. A compatibilizacdo dos resultados é feita
acrescentando-se uma linha de “discrepancia estatistica” decorrente da diferenca entre os
valores apurados pelas duas metodologias. Ademais, passou-se a explicitar a fonte de
discrepancia estatistica com o resultado apurado pelo Banco Central, decorrente da amor-
tizacdo de divida de Itaipu com o Tesouro. Para fins de compatibilizacdo entre os resulta-
dos “acima” e “abaixo-da-linha”, foi efetuado ajuste metodoldgico que deduz esse montan-
te da discrepéancia atual apurada pelo Banco Central. Até agosto de 2009, a “discrepancia
estatistica” registrada para o Governo Central encontrava-se em R$ 1,6 bilh&o.

44, Os principais desvios do resultado primario obtido pelo Governo Central no
22 quadrimestre de 2009, relativamente as estimativas que compuseram a meta indicada
no Decreto n? 6.923, de 2009, séo os seguintes: i) as receitas do Tesouro Nacional (inclu-
indo as do Banco Central) liquidas de transferéncias aos governos regionais foram supe-
riores em R$ 2,1 bilhdes (desvio de 0,8%); ii) as despesas do Tesouro Nacional foram
R$ 2,9 bilhdes abaixo do previsto (desvio de 1,3%); iii) o déficit da Previdéncia Social ficou
em R$ 29,6 bilhdes, superior em R$ 402,6 milhdes (desvio de 1,4%).

45. As receitas do Tesouro Nacional (liquidas de restituicdes e incentivos fiscais)
atingiram R$ 353,0 bilhGes até agosto, face a estimativa de R$ 351,9 bilhdes. As receitas
administradas ficaram R$ 7,4 bilhdes abaixo da previsdo (desvio de 2,5%), as néo-
administradas ficaram R$ 8,4 bilhdes acima da estimativa (desvio de 15,6%) e as referen-
tes a contribuicGes ao FGTS, no ambito da Lei Complementar n® 110, de 2001, foram su-
periores em R$ 40,3 milhdes (desvio de 2,3%).

46. Entre as receitas administradas, os principais tributos que apresentaram in-
gressos inferiores as projecdes no 22 quadrimestre foram: i) IPl, R$ 919,2 milhdes inferior
ao projetado (desvio de 5,2%); ii) Cofins, também inferior em R$ 2,2 bilhdes (desvio de
2,9%); iii) IR — Pessoa Juridica, com arrecadacao de R$ 2,9 bilhdes abaixo do previsto
(desvio de 5,2%); iv) CSLL, inferior em R$ 1,1 bilhdes (desvio de 3,6%); v) PIS/Pasep,
com diferenca de R$ 568,1 milhdes entre o estimado e o realizado (desvio de 2,8%); e vi)
Imposto de Importacgéo, inferior em R$ 326,0 milhdes ao estimado (desvio de 3,1%).

47. A arrecadacdo do IPI abaixo do previsto concentrou-se nos itens IP}
Vinculado a Importagéo e IPFOutros em decorréncia de trés fatores: i) queda, mais acen-
tuada da taxa de cambio do que o previsto; ii) reducao, além das expectativas, do valor
em dolar das importacdes; e iii) a queda mais acentuada da atividade industrial. Por sua
vez, as receitas do IRPJ, da CSLL, da Cofins e da contribuicdo para o PIS/Pasep abaixo
do esperado sao reflexos da desaceleracdo da atividade econdémica. A estimativa de
crescimento real do PIB para o 22 quadrimestre era de 0,98%, ao passo que observou-se



uma variacao real negativa de 1,46%. Por fim, a previsdo de arrecadacao do Imposto de
Importacao foi frustrada devido a uma apreciacdo mais acentuada que a estimada para a
taxa de cambio e a uma pequena reducdo, em relacdo ao esperado, no valor em dolar
das importacdes.
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TABELA 5 - COMPARATIVO META VERSUS REALIZADO 2009
RECEITA ADMINISTRADA PELA RFB/MF, EXCLUSIVE CONTRIBUICAO RGPS

Decreto de Programacéo Financeira 6.923, de 2009
R$ milhdes

Metas Realizado Desvio
Jan-Ago [A]  Jan-Ago [B]  [B]{A]  [BI[A] %

RECEITAS ADMINISTRADAS RFB/MF

IMPOSTO SOBRE A IMPORTACAO 10.529 10.203 (326) -3,1%
IMPOSTO SOBRE A EXPORTACAO 52 55 3 5,4%
IMPOSTO SOBRE PRODUTOS INDUSTRIALIZADOS 17.843 16.924 (919) -5,2%
I.P.I. - FUMO 2.148 2.106 (@2) -2,0%
.P.I. - BEBIDAS 1.501 1.490 11) -0,7%
.P.I. - AUTOMOVEIS 981 1.036 55 5,6%
.P.I. - VINCULADO A IMPORTACAO 5.693 5.395 (298) -5,2%
.P.I. - OUTROS 7.521 6.898 (623) -8,3%
IMPOSTO SOBRE A RENDA 121.635 117.928 (3.706) -3,0%
.R. - PESSOA FiSICA 10.344 10.172 (173) -1,7%
.R. - PESSOA JURIDICA 55.293 52.430 (2.863) -5,2%
l.R. - RETIDO NA FONTE 55.997 55.326 (671) -1,2%
I.R.R.F. - RENDIMENTOS DO TRABALHO 29.724 30.018 294 1,0%
I.R.R.F. - RENDIMENTOS DO CAPITAL 15.546 14.719 (827) -5,3%
I.R.R.F. - REMESSAS PARA O EXTERIOR 6.772 6.860 88 1,3%
I.R.R.F. - OUTROS RENDIMENTOS 3.956 3.730 (226) -5,7%
.O.F. - IMPOSTO S/ OPERACOES FINANCEIRAS 11.915 11.850 (64) -0,5%
I.T.R. - IMPOSTO TERRITORIAL RURAL 72 66 6) -8,9%
CPMF - CONTRIB. MOVIMENTACAO FINANCEIRA 72 143 71 98,9%
COFINS - CONTRIBUICAO SEGURIDADE SOCIAL 74.693 72.525 (2.169) -2,9%
CONTRIBUICAO PARA O PIS/PASEP 20.113 19.545 (568) -2,8%
CSLL - CONTRIBUICAO SOCIAL S/ LUCRO LiQUIDO 31.377 30.260 (1.116) -3,6%
CIDE - COMBUSTIVEIS 2.426 2.351 (75) -3,1%
CONTRIBUICAO PARA O FUNDAF 189 199 11 5,6%
OUTRAS RECEITAS ADMINISTRADAS 5.576 7.102 1.526 27,4%
RECEITAS DE LOTERIAS 1.458 1.632 174 11,9%
CIDE-APOIO TECNOLOGICO 736 738 2 0,2%
DEMAIS 3.381 4732 1.351 40,0%
TOTAL 296.492 289.152 (7.340) -2,5%

Fonte: RFB/MF, exclusive incentivos fiscais. Elaboracdo: STN/MF

48. As receitas ndo-administradas atingiram o montante de R$ 62,0 bilhdes, su-
perior em R$ 8,4 bilhdes ao estimado pelo Decreto n? 6.923, de 2009 (desvio de 15,6%),
em funcéo, principalmente, de receitas de dividendos. O pagamento de dividendos a Uni-
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ao foi de R$ 18,2 bilhdes no quadrimestre, frente a estimativa inicial de R$ 10,4 bilhdes
(desvio de 75,0%) explicado, em grande medida, pela reprogramacao dos pagamentos de
dividendos por parte de empresas em que a Unido detém participacdo acionaria.

49. As transferéncias a estados e municipios foram inferiores em R$ 1,1 bilh&o
em relagéo ao projetado (desvio de 1,4%), sendo que 0s repasses constitucionais para o
FPE e o FPM, ficaram R$ 1,6 bilhdo a menos do que esperado (desvio de 2,5%), sdo os
principais determinantes deste resultado. Contribuiu para o desvio a realizacao inferior ao
previsto na arrecadacao do IPI e do IR, como explicado anteriormente. Em contrapartida,
as demais transferéncias foram R$ 493,2 milhdes superiores as do Decreto n® 6.923, de
2009, (desvio de 3,5%) em funcéo do resultado das compensacfes financeiras superar
em R$ 479,9 milhGes a estimativa (desvio de 6,7%).

50. Os gastos do Tesouro Nacional, incluindo as contas do Banco Central, atin-
giram o montante de R$ 222,6 bilhdes, situando-se R$ 2,9 bilhdes abaixo do previsto no
Decreto de referéncia (desvio de 1,3%). Incluem-se, nesse total, as despesas com o Pro-
jeto-Piloto de Investimentos publicos (PPI) de R$ 5,9 bilhfes passivel de dedu¢édo da me-
ta do resultado primario do Governo Central, conforme art. 32 da LDO-2009.

51. Os dispéndios com pessoal e encargos sociais totalizaram R$ 99,0 bilhdes,
inferior & previsdo em R$ 796,6 milhdes (desvio de 0,8%). As despesas correntes e de
capital, por sua vez, atingiram R$ 123,6 bilhdes, abaixo do estimado em R$ 2,1 bilhdes
(desvio de 1,7%).

52. As despesas nao-discricionarias de custeio e capital alcancaram R$ 43,4
bilhdes, abaixo do estimado em R$ 1,3 bilh&o (desvio de 2,8%). Contribuiram para esse
desvio os gastos com subsidios econbémicos e subven¢Bes econdmicas, inferiores em
R$ 589,9 milhdes, e os recursos repassados aos entes federados a titulo de complemen-
tacdo da Unido ao Fundeb, inferiores em R$ 283,2 milhdes. Adicionalmente, as despesas
com créditos extraordinarios e os dispéndios com Abono e Seguro Desemprego foram
inferiores as estimativas em R$ 211,8 milhfes e R$ 152,2 milhdes, respectivamente.

53. Quanto as despesas discricionarias de todos os Poderes, os dispéndios tota-
lizaram R$ 78,4 bilhdes, abaixo do estimado em R$ 874,9 milhdes (desvio de 1,1%). h-
cluem-se nesta rubrica as despesas relativas ao PPl que totalizaram R$ 5,9 bilhdes até
agosto, superando — assim — a expectativa de execugcdo de R$ 5,8 bilhdes (desvio de
2,8%).

54. O RGPS registrou déficit de R$ 29,6 bilhdes até agosto, superior em
R$ 402,6 milhdes ao previsto no Decreto rf 6.923/2009. Embora a arrecadacéo liquida
tenha ficado ligeiramente acima da previsdo (R$ 58,6 milhdes, ou 0,1%), esta foi mais que
compensada pelo aumento do pagamento de beneficios, que superou em R$ 461,0 mi-
Ihdes o valor projetado (desvio de 0,3%).

55. Relativamente ao resultado primario das estatais federais até o 2 quadri-
mestre de 2009, considerando os ajustes referentes as amortizac6es de dividas efetuadas
por Itaipu Binacional junto ao Tesouro Nacional no valor de R$ 1,1 bilh&o, atingiu o déficit
de R$ 1,3 bilhdo, inferior a meta prevista de superavit de R$ 1,0 bilhdo para o periodo.
Esse desempenho refletiu, em parte, o pagamento de obrigacfes contraidas no exercicio
anterior por empresas do Grupo Eletrobrds em montante superior ao previsto inicialmente
(reducéo do item “Contas a Pagar”), em razdo da revisdo da estratégia negocial das em-
presas do grupo.
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56. A empresa lItaipu Binacional, embora, em razdo da sua natureza juridica,
nao se sujeite aos sistemas de controle brasileiros, tem seus dados estimados e conside-
rados na meta consolidada das estatais, devido a co-responsabilidade da Uni&o na liqui-
dacéo de suas dividas. O resultado primario no periodo foi afetado pelo comportamento
descendente do cambio, pois tanto suas receitas quanto a maioria dos seus dispéndios
séo indexados pela moeda norte -americana.

57. Em vista do exposto, fica aqui demonstrado, para o 2 quadrimestre de

2009, o pleno cumprimento da meta de resultado primario do Governo Federal estabele-
cida no Decreto n2 6.923, de 2009, observado o disposto no art. 32 da LDO-2009.

Respeitosamente,

Arno Hugo Augustin Filho Célia Corréa
Secretario do Tesouro Nacional Secretaria de Orcamento Federal
Ministério da Fazenda do Ministério do Planejamento,

Orcamento e Gestéao



A~
1
\ TesouroNacioNAL

EVOLUGAO DOS PARAMETROS MACROECONOMICOS

22 QUADRIMESTRE DE 2009

ANEXO 1-LEIN211.768, de 2008, ART. 126, § 12, INCISO |

(pardmetros constantes do inciso XXVI do Anexo Il desta Lei, esperados e efetivamente observados, para o quadrimestre e para o ano)

Inflagéo - IGP/DI Inflag&o - IPCA Inflagdo - INPC cambio fim cambio médio PIB /2
o Massa periodo
HATC Salarial Var. Var. Var. Var. Var. Var. R$/USS R$/USS R$ Variagéo Deflat
Média  Acum. Média  Acum. Média Acum. milhdes Real etlator
PLDO 2009 - Parametro de 17.03.2008 12,07% 4,76%  4,57% 439%  4,50% 4,02%  4,04% 1,85 1,81 3.113.399 5,00% 4,48%
2° Quadrimestre 2009 estimado 12,03% 4,84%  3,62% 4,35% 3,06% 4,02% 2,91% 1,82 1,80 2.033.986 4,84% 4,47%
PLOA 2009 - Parametro de 10.07.2008 14,08% 7,69%  5,30% 513%  4,50% 525%  4,40% 1,77 1,71 3.186.645 4,50% 5,77%
2° Quadrimestre 2009 estimado 14,22% 8,76%  4,19% 5,41% 3,06% 563% 3,17% 1,73 1,69 2.085.462 5,89% 6,25%
LOA 2009 - Dec 6.752/2009 /1 12,95% 7,90%  5,80% 519%  4,50% nd 4,30% 2,08 2,04 3.155.935 3,50% 5,87%
2° Quadrimestre 2009 estimado 9,19% 6,75%  4,35% 4,97% 3,06% 529%  3,10% 2,30 2,31 2.076.115 4,47% 5,41%
Dec. 6.808/2009 - Parametro 12.03.2009 6,29% 4,82%  4,16% 494%  4,50% 497%  4,30% 2,30 2,31 3.092.002 2,00% 4,91%
2° Quadrimestre 2009 estimado 6,09% 549%  2,49% 5,22% 3,04% 5,38% 2,92% 2,30 2,32 2.020.940 2,43% 5,29%
Dec. 6.867/2009 - Parametro 19.05.2009 5,67% 3,75%  2,01% 504%  4,30% 512%  4,10% 2,20 2,23 3.055.904 1,00% 4,72%
2° Quadrimestre 2009 estimado 7,22% 466% 1,44% 534%  3,35% 552%  3,30% 2,22 2,25 1.997.930 0,69% 5,17%
Dec. 6.923/2009 - Parametro 15.07.2009 8,82% 2,64% 1,35% 498%  4,42% 511%  4,20% 1,98 2,08 3.047.192 1,00% 4,39%
2° Quadrimestre 2009 estimado 10,41% 3,71% -0,49% 5,25% 3,20% 549%  3,22% 1,95 2,13 1.983.084 0,98% 4,87%
Reavaliacéo 4° Bimestre - Parametro 15.07.2009 8,82% 2,64% 1,35% 498%  4,42% 511%  4,20% 1,98 2,08 3.047.192 1,00% 4,39%
2° Quadrimestre 2009 estimado 10,41% 3,71% -0,49% 5,25% 3,20% 549%  3,22% 1,95 2,13 1.983.084 0,98% 4,87%
2° Quadrimestre 2009 realizado /3 11,94% 3,45% -1,60% 521%  2,97% 6,10%  3,07% 1,82 2,12 1.440.806 -1,46% 4,80%
(continua)
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valor US$ d Petr6leo BRENT Aplicacdes Vol. Gasol. Vol. Diesel
_valor as Financeiras (milhdo m3) /5 (milhdo m3) /5 SELIC SELIC REAL 13, b MEDIA
Periodo import. sem comb. MEDIA (IPCA)
US$/bbl Var. g o o a.a.
g o Var. Média Anual Var. Média Anual Var. Média Anual a.a. a.a.
Var. Acum. Média Média
PLDO 2009 - Parametro de 17.03.2008 14,49% 98,37 -2,28% 15,95% 2,07% 3,61% 10,63% 5,87% 6,25%
2° Quadrimestre 2009 estimado 13,11% 98,91 -1,65% 16,08% 2,01% 3,47% 10,67% 5,78% 6,25%
PLOA 2009 - Parametro de 10.07.2008 15,78% 111,87 -2,02% 20,00% 1,87% 3,25% 13,99% 9,08% 6,25%
2° Quadrimestre 2009 estimado 15,59% 112,49 -0,32% 20,54% 2,11% 1,52% 11,98% 7,03% 6,25%
LOA 2009 - Dec 6.752/2009 /1 9,62% 76,37 nd nd nd nd 13,57% nd 6,25%
2° Quadrimestre 2009 estimado 0,13% 49,27 -55,98% 18,96% 1,87% -1,35% 12,25% 7,29% 6,25%
Dec. 6.808/2009 - Parametro 12.03.2009 -5,23% 47,27  -51,02% 12,17% 0,14% -2,11% 10,80% 6,03% 6,25%
2° Quadrimestre 2009 estimado -9,46% 45,20 -59,62% 16,29% 0,14% -2,11% 10,25% 5,40% 6,25%
Dec. 6.867/2009 - Parametro 19.05.2009 -12,71% 53,05 -45,04% 17,67% -0,41% -2,89% 10,25% 5,70% 6,25%
2° Quadrimestre 2009 estimado -17,25% 50,19  -55,16% 17,52% 0,61% -3,64% 9,66% 4,38% 6,25%
Dec. 6.923/2009 - Parametro 15.07.2009 -24,06% 59,10 -38,76% 16,40% -0,25% -3,22% 9,98% 5,32% 6,13%
2° Quadrimestre 2009 estimado -25,88% 54,07 -51,70% 16,51% 0,30% -4,23% 9,37% 4,33% 6,19%
Reavaliacéo 4° Bimestre - Parametro 15.07.2009 -24,06% 59,10 -38,76% 16,40% -0,25% -3,22% 9,98% 5,32% 6,13%
2° Quadrimestre 2009 estimado -25,88% 53,87 -51,87% 16,51% 0,30% -4,23% 9,37% 4,33% 6,19%
2° Quadrimestre 2009 realizado /3 -26,26% 54,45  -51,35% 16,61% -0,29% -4,16% 9,32% 4,63% 6,19%

Fonte: SPE/MF

/1 Os paréametros utilizados na elaborac@o da LOA foram estimados pelo Congresso Nacional. O Dec. 6.752/2009 adotou os mesmo parametros da LOA.
/2 O PIB utilizado nas divulgac6es mensais do Tesouro Nacional e do Banco Central foi de R$ 1.966,5 bilhdes no primeiro quadrimestre (valor preliminar estimado pelo Banco Central, posicdo de setembro).
/3 Os valores da Massa Salarial, Vol. de Gasolina comercializado e Vol . de Diesel comercializado sdo os realizados até julho de 2009. O valor do PIB refere-se aos dados divulgados pelo IBGE referentes ao 2° trimestre.
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22 QUADRIMESTRE DE 2009
ANEXO 2 - LEIN® 11.768, de 2008, ART. 126, § 12, INCISO II

(o estoque e o servico da divida publica federal, comparando a observada ao final de cada qua-
drimestre com a do inicio do exercicio e a do final do quadrimestre anterior)

A) Comparacdo da posicado ao final do 2 quadrimestre em relagdo a posicdo do final do
guadrimestre anterior.

A Divida Publica Federal (DPF) de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado
passou de R$ 1.395,7 bilndes, em abril, para R$ 1.523,4 bilhdes, em agosto,
correspondendo a um aumento, em termos nominais, de R$ 127,7 bilhdes. Essa variacédo
ocorreu em virtude da emisséo liquida de R$ 93,4 bilhGes e da apropriagdo de juros
nominais de R$ 34,3 bilhées ocorridas no periodo.

DIVIDA PUBLICA FEDERAL (DPF) DE RESPONSABILIDADE DO TESOURO NACIONAL - EM MERCADC
Fatores de Variagéo - 2° Quadrimestre - 2009

% do estoque

INDICADORES R$ milhdes S
inicial
Estoque em 30/abr/09 1.395.651
Estoque em 31/ago/09 1.523.356
Variacdo Nominal 127.704 9,15%
| - Gestdo da Divida - TN (1.1 + 1.2) 127.704 9,15%
1.1 - Emissé@o/Resgate Liquido 93.379 6,69%
1.1.1 - Emissdes 195.202 13,99%
- Emissdes Oferta Publica (DPMFi) 111.762 8,01%
- Emissdes Diretas (DPMFi) 2 80.127 5,74%
- Trocas Liquidas (DPMFi) 3 539 0,04%
- Emissées (DPFe) 4 2773 0,20%
1.1.2 - Resgates (101.823) -7,30%
- Pagamentos Correntes (DPMFi) ® (96.542) -6,92%
- Pagamentos Correntes (DPFe) ® (4.888) -0,35%
- Resgates Antecipados (DPFe) (393) -0,03%
. Programa de Recompra de Titulos ! (393) -0,03%
1.2 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) 34.325 2,46%
- Juros Nominais Apropriados da DPMFi® 45.097 3,23%
- Juros Nominais Apropriados da DPFe o (10.772) -0,77%

' Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem principalmente por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto,
excluindo titulos da Divida Securitizada e TDA. N&o incluem as operagfes de troca/permuta de titulos. Os valores referentes aos
cancelamentos ocorridos no quadrimestre ja estdo expurgados desse valor.

2Referem-se as emissdes para fins especificos autorizados em lei e s emissdes sem contrapartida financeira, para atender aos
Programas de Reforma Agréaria (TDA), Proex, FIES e FCVS.

3 Diferenga entre as emissdes (preco de mercado) realizadas por troca e os titulos aceitos (prego da curva-estoque).

* Referem-se as emissdes dos bonus no mercado externo e aos ingressos de recursos relativos aos contratos com organismos
multilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.

° Pagamentos de amortizag6es e juros da DPMFi.

5 pagamentos de amortizacdes e juros da DPFe mobiliaria e contratual.

" Programa de Recompra da DPFe iniciado em janeiro de 2006.

8 Contempla a atualizac&o monetéria do principal e a apropriac&o de juros reais da DPMFi.

® Demonstra o efeito da apreciacéo/depreciagdo das moedas que compdem a DPFe em relagdo a moeda nacional,associado a
apropriagdo de juros no periodo.

Observacgoes:

| - A DPFem mercado compreende as dividas contratual e mobiliaria, internae externa,de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - O estoque da DPMFi é apurado pelocritério de competéncia, considerando a atualizacdo monetéaria do principal da dividae a
apropriagdo mensal de juros, desagios e acréscimos em relacédo ao indexador dos titulos.

111 - O estoque da DPFe é apurado, segundo padrdo internacional, com base no estoque (principal + juros apropriados por
competéncia) na moeda de origem, convertido para o délar e, em seguida, para o real.
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De maio a agosto de 2009, as emissbes da DPMFi somaram R$ 192,4 bilhdes,
considerando as efetuadas para permuta de titulos via leildo, ofertas publicas, emissées
diretas liquidas e operacbes do Programa Tesouro Direto. Os resgates, por sua vez,
alcancaram R$ 96,5 bilhdes, gerando emisséo liquida de R$ 95,9 bilhdes no periodo.

Em linha com as diretrizes estabelecidas no Plano Anual de Financiamento (PAF) de
2009, as emissOes realizadas por meio de oferta publica no mercado doméstico
envolveram os seguintes papéis: i) R$ 30,7 bilhdes de LFT (Selic), com vencimentos entre
marco de 2012 e setembro de 2015; ii) R$ 49,1 bilhdes de LTN (prefixados), com
vencimentos entre outubro de 2009 e janeiro de 2012; iii) R$ 8,9 bilhdes de NTN-B (indice
de precos), com vencimentos entre novembro de 2011 e maio de 2045 e iv) R$ 23,1
bilhdes de NTN-F (prefixados com juros semestrais) com vencimentos entre janeiro de
2013 e janeiro de 2017.

As emissdes diretas de titulos da DPMFi totalizaram R$ 87,9 bilhdes e foram realizadas
para fazer face a programas de governo, tais como: Reforma Agraria (TDA),
Financiamento as Exportacfes - Proex (NTN-I), Financiamento Estudantil - FIES (CFT-
E), além da securitizagcdo para novacdo de dividas do Fundo de Compensacdo de
VariacBes Salariais (FCVS); concessbes de crédito para o BNDES (Lei rf 11.948, de
16/06/09) e permuta por outros titulos.
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DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA (DPMFi) - EM MERCADO
Fatores de Variagéo - 2° Quadrimestre - 2009

% do estoque

INDICADORES R$ milhdes inicial
Estoque em 30/abr/09 1.273.404
Estoque em 31/ago/09 1.414.388
Variacdo Nominal 140.984 11,07%
| - Gestdo da Divida - Tesouro Nacional (1.1 + 1.2 + 1.3) 140.984 11,07%
I.1 - Emissdo/Resgate Liquido 15.760 1,24%
- Emissdes Oferta Pablica* 111.762 8,78%
- Pagamentos 2 (96.542) -7,58%
- Trocas Liquidas ® 539 0,04%
1.2 - Emissédo por Colocacao Direta 80.127 6,29%
- Programas de Governo* 754 0,06%
- Outras emissdes ° 87.114 6,84%
- Cancelamentos ® (7.741) -0,61%
1.3 - Juros Nominais (apropriacdo por competéncia) ' 45.097 3,54%

! Emisses de titulos da DPMFi que ocorrem principalmente por meio de leildes ou por meio do
Programa Tesouro Direto, excluindo titulos da Divida Securitizada e TDA. N&o incluem as operagdes
de troca/permuta de titulos, nem os cancelamentos ocorridos no quadrimestre.

2 Pagamentos de amortizacdes e juros da DPMFi.

3 Diferenca entre as emissdes (preco de mercado) realizadas por troca e os titulos aceitos (preco da
rlirva-actnnnea)

* Referem-se as emissdes sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma
Agraria (TDA), Proex, FIES e FCVS.

® Emissdes para fins especificos autorizados em Lei (e.g. permuta de titulos da DPMFi com bancos).
Incluem os valores ref. concessdes de crédito para o BNDES, cfe Lei 11.948, de 16/06/09.

® Contempla os cancelamentos de titulos, exceto os recebidos em leildes de troca.

7 Contempla a atualizacdo monetaria do principal e a apropriacao de juros reais da DPMFi.
Observagdes:

I- O estoque da DPMFi é apurado pelo critério de competéncia, considerando a atualizagdo
monetéaria do principal da divida e a apropriacdo mensal de juros, desdgios e acréscimos em
relacdo ao indexador dos titulos.

Com relacdo a Divida Publica Federal externa (DPFe), seu saldo encerrou o més de
agosto em R$ 109,0 bilhdes, o que representa reducédo de 10,9% em relacdo ao més de
abril, cujo montante era de R$ 122,2 bilhGes. Esse resultado pode ser explicado tanto pela
apreciacdo da moeda nacional em relagdo a cesta de moedas que compdem a DPFe,
quanto pelos resgates liquidos no periodo.

O servico da DPFe somou, de maio a agosto de 2009, R$ 5,3 bilhdes, sendo R$ 4,9
bilhdes referentes aos pagamentos correntes e R$ 0,4 bilhdo referente ao Programa de
Recompra da DPFe.

Seguindo as diretrizes do Plano Anual de Financiamento 2009 — PAF 2009, o Tesouro
Nacional realizou, no segundo quadrimestre de 2009, duas reaberturas de bdnus no
mercado externo. Os titulos emitidos foram o bénus Global 2019-N e o Global 2037, com
volume emitido de US$ 750 milhdes e US$ 525 milhdes, respectivamente.
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DIVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA (DPFe) - EM MERCADO

Fatores de Variagao - 2° Quadrimestre - 2009

% do estoque

INDICADORES R$ milhdes T

Estoque em 30/abr/09 122.248
Estoque em 31/ago/09 108.968

Variagdo Nominal (13.280) -10,86%

| - Gestéo da Divida - TN (1.1 + 1.2) (13.280) -10,86%

.1 - Emissao/Resgate Liquido * (2.508) -2,05%

- Emissdes 2 2.773 2.27%

- Pagamentos Correntes ® (4.888) -4,00%

- Resgates Antecipados (393) -0,32%

. Programa de Recompra de Titulos * (393) -0,32%

1.2 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) (10.772) -8,81%

- Juros Acruados® 3.173 2,60%

- Variagdo Cambial ® (13.945) -11,41%

! Corresponde ao valor total das emissdes deduzidas dos pagamentos correntes e dos resgates

antecipados da DPFe no quadrimestre.

2 Referem-se as emissdes dos bdnus no mercado externo e aos ingressos de recursos relativos
aos contratos com organismos multilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.
3 pagamentos de amortizacdes e juros da DPFe mobilidria e contratual.

4 Programa de Recompra da DPFe iniciado em janeiro de 2006.
5 Saldo dos juros apropriados por competéncia no quadrimestre.

5 Demonstra a valorizacdo/desvalorizacdo das moedas que compdem a DPFe em relacdo a moeda

B) Comparacgéo da posicdo ao final do 2 quadrimestre em relagdo a posig¢éo do inicio do

exercicio.

A Divida Publica Federal (DPF) de responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado
passou de R$ 1.407,6 bilhdes, em dezembro, para R$ 1.523,4 bilhdes, em agosto,
correspondendo a um crescimento, em termos nominais, de R$ 115,8 bilhdes. Essa
variagcdo ocorreu em virtude da emissao liquida de R$ 42,0 bilhdes e da apropriagcédo de

juros nominais de R$ 73,8 bilhdes ocorridas no periodo.
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DiVIDA PUBLICA FEDERAL (DPF) DE RESPONSABILIDADE DO TESOURO NACIONAL - EM MERCADO
Fatores de Variagéo - 2009

0,
INDICADORES R$ milhdes 5 LD CEGIE

inicial
Estoque em 31/dez/08 1.407.594
Estogue em 31/ago/09 1.523.356
Variagdo Nominal 115.762 8,22%
| - Gestdo da Divida - TN (.1 + 1.2) 115.762 8,22%
1.1 - Emissé@o/Resgate Liquido 42.006 2,98%
1.1.1 - Emissdes 302.447 21,49%
- Emissdes Oferta Plblica (DPMFi) 197.482 14,03%
- Emissdes Diretas (DPMFi) 2 99.037 7,04%
- Trocas Liquidas (DPMFi) 8 723 0,05%
- Emissdes (DPFe) 5.206 0,37%
1.1.2 - Resgates (260.442) -18,50%
- Pagamentos Correntes (DPMFi) ® (248.256) -17,64%
- Pagamentos Correntes (DPFe) ° (11.253) -0,80%
- Resgates Antecipados (DPFe) (933) -0,07%
. Programa de Recompra de Titulos * (933) -0,07%
1.2 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) 73.756 5,24%
- Juros Nominais Apropriados da DPMFi 8 90.321 6,42%
- Juros Nominais Apropriados da DPFe o (16.564) -1,18%

' Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem principalmente por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto,
excluindo titulos da Divida Securitizada e TDA. Nao incluem as operagdes de troca/permuta de titulos. Os valores referentes aos
cancelamentos ocorridos no quadrimestre ja estdo expurgados desse valor.

2 Referem-se as emissoes para fins especificos autorizados em leie as emissdes sem contrapartida financeira, para atender aos
Programas de Reforma Agréria (TDA), Proex, FIES e FCVS.

8 Diferenga entre as emissdes (preco de mercado) realizadas por troca e os titulos aceitos (pre¢o da curva-estoque).

4 Referem-se as emissbes dos bonus no mercado externo e aos ingressos de recursos relativos aos contratos com organismos
multilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.

° Pagamentos de amortizag¢des e juros da DPMFi.

5 pagamentos de amortizacées e juros da DPFe mobiliaria e contratual.

" Programa de Recompra da DPFe iniciado em janeiro de 2006.

8 Contempla a atualizagéo monetéaria do principal e a apropriacédo de juros reais da DPMFi.

® Demonstra o efeito da apreciacdo/depreciacdo das moedas que compdem a DPFe em relacdo & moeda nacional, associado a
apropriacdo de juros no periodo.

Observacgdes:

| - A DPF em mercado compreende as dividas contratual e mobiliaria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - O estoque da DPMFi é apurado pelo critério de competéncia, considerando a atualizagdo monetéaria do principal da dividae a
apropriagdo mensal de juros, desagios e acréscimos em relagdo ao indexador dos titulos.

111 - O estoque da DPFe é apurado, segundo padrdo internacional, com base no estoque (principal + juros apropriados por
competéncia) na moeda de origem, convertido para o délar e, em seguida, para o real.

De janeiro a agosto de 2009, as emissdes da DPMFi somaram R$ 297,2 bilhdes,
considerando as efetuadas para permuta de titulos via leildo, ofertas publicas, emissées
diretas liquidas e opera¢cbes do Programa Tesouro Direto. Os resgates, por sua vez,
alcancaram R$ 248,3 bilhdes, gerando emisséo liquida de R$ 49,0 bilhdes no periodo.

Em linha com as diretrizes estabelecidas no Plano Anual de Financiamento (PAF) de
2009, as emissOes realizadas por meio de oferta publica no mercado doméstico
envolveram os seguintes papéis: i) R$ 66,4 bilhdes de LFT (Selic), com vencimentos entre
marco de 2012 e setembro de 2015; ii) R$ 87,3 bilhdes de LTN (prefixados), com
vencimentos entre julho de 2009 e janeiro de 2012; iii) R$ 16,3 bilhdes de NTN-B (indice
de precos), com vencimentos entre agosto de 2010 e maio de 2045 e iv) R$ 27,4 bilhdes
de NTN-F (prefixados com juros semestrais) com vencimentos entre janeiro de 2010 e
janeiro de 2017.
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As emissOes diretas de titulos da DPMFi totalizaram R$ 106,9 bilhdes e foram realizadas
para fazer face a programas de governo, tais como: Reforma Agraria (TDA),
Financiamento as Exportacdes - Proex (NTN-I), Financiamento Estudantil - FIES
(CFT-E), além da securitizacdo para novacao de dividas do Fundo de Compensacéao de
Variacdes Salariais (FCVS); concessbes de crédito para o BNDES (Lei r? 11.948, de
16/06/09) e permuta por outros titulos.

DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA (DPMFi) - EM MERCADO
Fatores de Variagéo - 2009

% do estoque

INDICADORES R$ milhdes inicial
Estoque em 31/dez/08 1.275.081
Estoque em 31/ago/09 1.414.388
Variagdo Nominal 139.306 10,93%
| - Gestdo da Divida - Tesouro Nacional (1.1 + 1.2 + 1.3) 139.306 10,93%
1.1 - Emissé@o/Resgate Liquido (50.051) -3,93%
- Emissdes Oferta Ptblica * 197.482 15,49%
- Pagamentos? (248.256) -19,47%
- Trocas L|’quidas3 723 0,06%
1.2 - Emissédo por Colocacéo Direta 99.037 7,77%
- Programas de Governo * 1.721 0,13%
- Outras emissdes® 105.204 8,25%
- Cancelamentos® (7.888) -0,62%
1.3 - Juros Nominais (apropriacdo por competéncia) ’ 90.321 7,08%

! Emissdes de titulos da DPMFi gue ocorrem principalmente por meio de leildes ou por meio do
Programa Tesouro Direto,excluindo titulos da Divida Securitizada e TDA. N&ao incluem as operagdes
de troca/permuta de titulos, nem os cancelamentos ocorridos no quadrimestre.

2 pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFi.
3 Diferenca entre as emissées (preco de mercado) realizadas por troca e os titulos aceitos (preco da
curva-estoque)

4 Referem-se as emissdes sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma
Agraria (TDA), Proex, FIES e FCVS.

®Emissdes para fins especificos autorizados em Lei (e.g. permuta de titulos da DPMFi com bancos).
Incluem os valores ref. concessées de crédito para o BNDES, cfe Lei 11.605, de 06/11/08.

6 Contempla os cancelamentos de titulos, exceto os recebidos em leil6es de troca.

" Contempla a atualizac&o monetaria do principal e a apropriacéo de juros reais da DPMFi.
Observagdes:

I- O estoque da DPMFi é apurado pelo critério de competéncia, considerando a atualizagdo
monetdaria do principal da divida e a apropriacdo mensal de juros, desagios e acréscimos em
relagdo ao indexador dos titulos.

Com relacdo a Divida Publica Federal externa (DPFe), seu saldo encerrou o més de
agosto em R$ 109,0 bilhdes, o que representa reducdo de 17,8% em relacdo ao més de
dezembro de 2008, cujo montante era de R$ 132,5 bilhdes. Esse resultado pode ser
explicado tanto pela apreciacdo da moeda nacional em relacdo a cesta de moedas que
compdem a DPFe, quanto pelos resgates liquidos no periodo.

O servico da DPFe somou, entre os meses de janeiro e agosto de 2009, R$ 12,2 bilhdes,

sendo R$ 11,3 bilhdes referentes aos pagamentos correntes e R$ 0,9 bilhdo referente ao
Programa de Recompra da DPFe.
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DiVIDA PUBLICA FEDERAL EXTERNA (DPFe) - EM MERCADO
Fatores de Variagao - 2009

% do estoque

INDICADORES R$ milhdes o
inicial
Estoque em 31/dez/08 132,512
Estoque em 31/ago/09 108.968
Variagdo Nominal (23.544) -17,77%
| - Gestdo da Divida - TN (1.1 + 1.2) (23.544) -17,77%
I.1 - Emissdo/Resgate Liquido . (6.980) -5,27%
- Emissées ? 5.206 3,93%
- Pagamentos Correntes ° (11.253) -8,49%
- Resgates Antecipados (933) -0,70%
. Programa de Recompra de Titulos # (933) -0,70%
1.2 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) (16.564) -12,50%
- Juros Acruados® 6.834 5,16%
- Variagdo Cambial ® (23.398) -17,66%

! Corresponde ao valor total das emissdes deduzidas dos pagamentos correntes e dos resgates
antecipados da DPFe no quadrimestre.

2 Referem-se as emissdes dos bdnus no mercado externo e aos ingressos de recursos relativos
aos contratos com organismos multilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.

3 pagamentos de amortizacdes e juros da DPFe mobilidria e contratual.

4 Programa de Recompra da DPFe iniciado em janeiro de 2006.

5 Saldo dos juros apropriados por competéncia no quadrimestre.

5 Demonstra a valorizacdo/desvalorizacdo das moedas que compdem a DPFe em relacéo & moeda

Seguindo as diretrizes do Plano Anual de Financiamento 2009 — PAF 2009, o Tesouro
Nacional realizou, de janeiro a agosto de 2009, trés emissdes de bénus no mercado
externo, sendo duas do seu novo benchmark de 10 anos — o bonus Global 2019-N e uma
do bdnus Global 2037. O volume total emitido nas trés operacdes realizadas no periodo

foi de US$ 2,3 bilhdes.
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2° QUADRIMESTRE DE 2009
ANEXO 3-LEIN® 11.768, de 2008, ART. 126, § 12, INCISO I

(o resultado primario obtido até o quadrimestre, discriminando, em milh&es de reais, receitas e
despesas, obrigatorias e discricionarias, no mesmo formato da previséo atualizada para todo o

;-
exercicio)
£
' TesouRaMNACIONAL
R$ milhdes
Realizado
INDICADORES Jan-Ago /1
1. RECEITA TOTAL 352.954
1.1 Receita Administrada pela RFB/MF /2 289.098
1.1.1 Imposto de Importagéo 10.203
1.121P1 16.924
1.1.3 Imposto sobre a Renda 117.928
1.1.4I10F 11.850
1.1.5 Cofins 72525
1.1.6 PIS/Pasep 19.545
1.1.7CsLL 30.260
1.1.8 CPMF 143
1.1.9 CIDE - Combustiveis 2.351
1.1.10 Outras Administradas pela RFB/MF 7.367
1.2 Receitas N&o-Administradas RFB/MF 63.857
1.2.1 Concessdes 1.649
1.2.2 Dividendos 18.236
1.2.3 Cont. para o Plano de Seguridade do Servidor 4.479
1.2.4 Cota-Parte de Compensacdes Financeiras 12.004
1.2.5 Receita Propria (fontes 50 e 81) 7.549
1.2.6 Salario-Educagao 6.448
127FGTS 1.815
1.2.8 Operagdes com Ativos -
1.2.9 Demais Receitas 11678
2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 76.958
2.1 FPE/FPM/IPI-EE 62.500
2.2 Fundos Regionais 2.271
2.2.1 Repasse Total 4.116
2.2.2 Superavit Fundos (1.845)
2.3 Salario-Educacao 3.896
2.4 Compensagcdes Financeiras 7.635
2.5 CIDE - Combustiveis 556
2.6 Demais 9
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 275.996
4. DESPESAS 222.585
4.1 Despesas Obrigatorias, exceto RGPS 144.193
4.1.1 Pessoal e Encargos Sociais 99.013
4.1.2 Abono e Seguro-Desemprego 18.062
413LOAS 11.163
4.1.4 Renda Mensal Vitalicia 1.268
4.1.5 Sentengas Judiciais 1.678
4.1.6 Compensacao aos Estados Exportadores 3.250
4.1.7 Fundo Constitucional do DF 325
4.1.8 FUNDEF/FUNDEB - Complementagao 3.654
419 0] 0 ! i 1 Proagro (1.004)
4.1.10 Créditos Extraordinarios 2.938
4.1.11 Doagdes, Convénios e Anistiados 199
4.1.12 Fabricagao de Cédulas e Moedas 529
41.13FGTS 1.815
4.1.14 Transferéncias ANA e Fundos FDA / FDNE 339
4.1.15 FPM - Apoio Financeiro aos Municipios 963
4.2 Despesas Discricionérias - Todos os Poderes 78.392
5. RESULTADO DO TESOURO (3-4) 53.411
6. RESULTADO DA PREVIDENCIA (6.1-6.2) (29.561)
6.1 Arrecadagéo Liquida INSS 110.653
6.2 Beneficios da Previdéncia 140.214
7. Ajuste Metodolégico - Itaipu /3 1.080
8. Discrepancia Estatistica /4 1.609
9. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL (5+6+7+8) /5 26.538
10. AGOES SELECIONADAS NOS TERMOS DO ART.3° DA LEI N° 11.768, DE 2008 (PPl) 5.043
11. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL 26.538
12. RESULTADO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS /5 (2.335)
13. RESULTADO DO GOVERNO FEDERAL (11+12) (*) 24.203
(*) Memo :
Resultado primario do Governo Federal 24.203
- Governo Central (menos "ajuste metodolégico - Itaipu”) 25.459
- Estatais Federais (mais "ajuste metodoldgico - itaipu”) (1.255)

Elaboracéo: STN/MF

/1 Realizado fontes: STN/MF e Banco Central.

/2 Receita Administrada liquida de restituicdes e incentivos fiscais.

13 Recursos referentes a amortizagao de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

14 Diferenca entre o primario apurado pelo Banco Central e o primario apurado pela STN (excluido Itaipu).

/5 Realizado fonte: Banco Central.

Obs: Tesouro inclui resultado do Banco Central e operagdes do FGTS previstas na Lei Complementar 110/2001.



